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生猪：下游需求有所好转 生猪价格跌势放缓

进入 11 月，受生猪供应量稳步增加的影响，猪价总体偏弱，不过随着天气转凉，猪肉消费有所

好转，生猪价格下跌幅度有所放缓。

_______________________________________________________________________________________

一、基本面影响因素分析

（一）生猪价格有所回落

从猪价来看，截至 11 月 20 日，22 省平均生猪价格为 29.39 元/千克，较上周上涨 0.04 元/千克，

周度环比上涨 0.14%；22 省平均仔猪价格为 87.86 元/千克，较上周下跌了 1.16 元/千克，周度环比

下跌了 1%；22 省平均猪肉价格为 43.82 元/千克，周度下跌 0.5 元/千克，周度环比下跌 1%；截至 11

月 18 日，二元能繁母猪价格为 74.51 元/千克，周度下跌 0.5 元/千克，周度环比下跌 1%。从价格走

势来看，进入 11 月份，生猪价格跌势有所放缓，22 省平均生猪价格从 9 月 4 日开始的连续九周下跌

转为涨涨跌跌，跌幅也有所缩窄，重回 29 元/千克的水平。不过仔猪的价格跌幅却进一步扩大，在 10

月跌破 100 元/千克的重要整数关口后，进一步下破 90 元/千克，目前已经连续十二周出现下跌，跌

幅较大。猪肉价格方面，同样保持了下跌的趋势，在 10 月跌破 50 元/千克的整数关口后，目前已经

连续十周出现下跌。二元能繁母猪方面，仅在 10 月末的后两周出现小幅的回升，进入 11 月后，重新

进入跌势，从 9月 16 日开始，累计下跌 7 周。总体来看，虽然生猪的价格跌幅有所放缓，不过仔猪、

猪肉以及二元能繁母猪的价格仍保持较大跌幅，生猪市场弱势难改。
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数据来源：wind 瑞达研究院

（二）各地猪场补栏势头良好

据农业农村部监测，到今年 10 月份能繁母猪存栏量达到 3950 万头，已经连续 13 个月环比增长，

同比增长 32%，生猪存栏量 3.87 亿头，连续 9 个月环比增长，同比增长 32%。按照官方口吻，从总体

产能来看，目前生猪存栏以及母猪存栏已经恢复到正常年份的 88%左右，最快到明年 3 月，国内生猪

存栏量就可恢复正常。另外，根据目前生猪自繁自养以及外购仔猪养殖利润来看，自繁自养量仍达到

1623.08 元/头，保持在较高水平，刺激生猪养殖持续增长。按照生猪生产的周期性规律，产能恢复过

程首先是能繁母猪存栏恢复增长，之后是生猪存栏恢复增长，然后是出栏恢复增长。生猪存栏同比增

长，预示着 5-6 个月后生猪出栏量也将实现同比增长，将从根本上扭转市场供应偏紧的局面。

随着生猪生产快速恢复，出栏量增加，猪肉价格已连续 10 周回落。今后一个时期，猪肉供应的

形势越来越好，综合考虑生猪生产恢复情况、猪肉进口、消费需求等因素。明年元旦、春节这两大节

假日期间，猪肉供应量同比大约会增加 3成左右，增加量上去以后，价格总体上将低于去年同期水平，

不会出现价格大幅上涨的情况。后期随着能繁母猪增加，生猪存栏量增加，出栏量也会很快增加。供
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应上去以后，价格将逐步回落到正常水平。

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓

（三）非洲猪瘟的影响

11 月全国非洲猪瘟疫情影响区域整体无明显扩散，除局部地区有少许增加，受疫情影响最为严重

的是养殖大省河南省，影响区域达 10%，受疫情影响最轻的是山西以及陕西、新疆省。本月东北及华

东地区疫情有所增加，其中东北地区当前是口蹄疫多发季节，而低体重生猪交易量也有所增加，相比

之下，吉林地区的猪瘟疫情较为稳定。再看南方地区，四川省内江 宜宾 泸州、乐山等川南地区规模
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场及散户较前期有点增加，从上月的受疫情影响区域的 5%-6%增加至 6%-8%，疫情无明显增加的地区

为两湖及两广地区，整体较十月稳定。

（四）生猪消费有所回升

下游需求方面，国内天气逐渐转凉，猪肉消费进入旺季，且新冠防控趋势向好，居民外出消费活

动增加，餐饮行业回暖迹象明显，据国家统计局数据显示，10 月社会消费品零售总额（餐饮收入）4372.3

亿元，当月同比增长 0.8%，虽然增长幅度不大，但是确实进入 2020 年以来的首次同比增长，此前同

比增长已经连续 9 个月为负数。另外，近期采购成本下降，也拉低猪肉价格，带动白条走货量，据 Cofeed

调查的全国主要监测屠宰企业的屠宰量为 1613883 头，较上周的 1558251 头增加了 55632 头，增幅为

3.57%。本周屠宰企业开工率 19.30%，较上周的 18.64%升了 0.66 个百分点。由此可见，生猪下游的

需求量在有所好转。

数据来源：天下粮仓 瑞达研究院

（五）供应缺口靠进口弥补

由于中国猪肉供应仍有缺口，中国因此加大进口猪肉的步伐，据海关数据最新的数据显示：2020
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年 10 月猪肉进口量 33 万吨，较去年同比增加 80.4%，进口金额 588,252 万元人民币，较去年同比增

加 84.1%，1-10 月累计猪肉进口量 362 万吨，较去年同比增加 126.2%，累计进口金额 6,875,185 万元

人民币，较去年同比增加 207.9%。为了完成阶段性协议一，后期中国进口美国猪肉仍将保持旺盛态势。

数据来源：中国海关 瑞达研究院

二、总结与展望

从价格情况来看，生猪价格下跌有所放缓，不过猪肉、仔猪以及能繁母猪的下行趋势依然没有改

变，总体猪市偏弱的格局不变。从供应情况来看，二元能繁母猪存栏量已经连续 13 个月环比增长，

而生猪存栏量也连续 9 个月环比增长，根据官方口吻来看，目前生猪存栏以及母猪存栏已经恢复到正

常年份的 88%左右，最快到明年 3月，国内生猪存栏量就可恢复正常。存栏量的回升，将会缓解目前

市场供应偏紧的情况，对猪价形成压制。不过从需求端来看，天气转凉，猪肉的消费需求有所好转，

加上新冠疫情好转，居民外出活动增加，餐饮行业回暖迹象明显。加上猪价回落，带动白条走货量，

屠宰企业开工率加大，显示下游需求有向好迹象，支撑猪价。总体来看，虽然生猪产能持续释放，不

过下游需求有所好转，对猪价提供一定的支撑，限制猪价持续下跌。
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