
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.470 0.07% T主力成交量 80993 -54733↓

TF主力收盘价 106.850 -0.07% TF主力成交量 74661 -36114↓

TS主力收盘价 103.092 -0.03% TS主力成交量 39689 -12078↓

TL主力收盘价 120.680 0.6% TL主力成交量 107956 -67774↓

期货价差 TL2503-2506价差 -0.50 -0.50↓ T03-TL03价差 -11.21 -11.21↓

T2503-2506价差 -0.10 -0.10↓ TF03-T03价差 -2.62 -2.62↓

TF2503-2506价差 0.04 +0.04↑ TS03-T03价差 -6.38 -6.38↓

TS2503-2506价差 0.07 +0.07↑ TS03-TF03价差 -3.76 -3.76↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 167076 -1430↓ T前20名多头 158,126 597↑

（手） T前20名空头 157,469 423↑ T前20名净空仓 - -

2025/1/6 TF主力持仓量 117780 -6330↓ TF前20名多头 110,519 -2305↓

TF前20名空头 116,631 -3075↓ TF前20名净空仓 6,112 -770↓

TS主力持仓量 57141 -2696↓ TS前20名多头 46,052 -2106↓

TS前20名空头 52,929 -2807↓ TS前20名净空仓 6,877 -701↓

TL主力持仓量 90643 937↑ TL前20名多头 90,353 665↑

TL前20名空头 91,238 1099↑ TL前20名净空仓 885 434↑

前二CTD 210017.IB 109.068 -0.0275↓ 210018.IB 99.0955 -0.0029↓

（净价） 240008.IB 103.0897 -0.0733↓ 220012.IB 106.0764 0.2081↑

240019.IB 100.5662 -0.0238↓ 230025.IB 102.3948 -0.0105↓
*报价截止16:00 210005.IB 136.8659 0.1162↑ 210014.IB 133.3975 0.0546↑

国债活跃券* 1y 1.0000 -4.00↓bp 3y 1.1000 -6.00↓bp

(%) 5y 1.3150 -5.00↓bp 7y 1.4950 -2.75↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6000 -1.25↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3171 -8.29↓bp Shibor隔夜 1.4540 -16.40↓bp

(%) 银质押7天 1.6200 -6.00↓bp Shibor7天 1.5960 -7.40↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.6800 -2.00↓bp Shibor14天 1.6390 -10.70↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 141 到期规模（亿） 891 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/1/6

1、 国家发改委：2025年将增加超长期特别国债发行规模，拓展“两重”建设支持范围，进

一步提高国债资金对项目的支持比例。

2、央行第四季度例会新闻稿关于汇率表述出现明显变化，恢复了此前“三个坚决”的表述，

明确表态防止汇率超调风险，明确释放稳汇率信号；同时定调货币政策主要思路，将加大货

币政策调控强度，择机降准降息。

3、2024年12月财新中国服务业PMI升至52.2，服务业生产增加，但服务业就业下降

周一国债现券涨跌不一。1Y与5Y收益率分别上行6bp、0.5bp，2-7Y收益率下行0.5-1bp；10

、30Y收益率分别下行1.25、3.40bp至1.58%、1.82%；今日国债期货短弱长强，TF、TS分

别下跌0.07%、0.03%，T主力合约上涨0.07%，TL主力合约大涨0.60%；央行继续净回笼750

亿元，DR001、DR007加权利率分别下跌16.64、6.84bp。近期美元指数创自2022年11月以

来新高，离岸人民币对美元已破7.35关口，当前10年期美债收益率维持在4.62%，中美利差

依旧是汇率趋承压的主要矛盾，后续关注美联储可能出现的暂停降息+美国经济数据超预期+

特朗普政策落地超预期带来的进一步冲击，对此，近期央行明确释放稳汇率信号。12月财新

中国制造业PMI显示生产增加，但部分分项指数趋弱，前期政策刺激效果的持续性和有效性还

需进一步观察。临近节前，取现、税期与大额MLF到期，中旬资金利率有上行的可能；目前

短期国债期货在情绪推动下强势明显，5年期国债收益率低于银行5年期存款利率，短期做多

性价比下降；若后续降准落地，债市调整的可能性较大，策略上，建议谨慎追涨。

公开市场操作



重点关注

1月7日 00:00 中国12月外汇储备（亿美元）

1月7日 15:45 ：法国12月CPI

1月7日 18:00 ：欧元区12月CPI,11月欧盟失业人数

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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