
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2025-04-17

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 257770 2620 5月-6月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 170 260
LME3个月锡(日,美元/吨) 30800 -249 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 28958 -1318
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -118 -176 LME锡:总库存(日,吨) 2845 0
上期所库存:锡(周,吨) 10377 505 LME锡:注销仓单(日,吨) 375 205
上期所仓单:锡(日,吨) 9415 -181

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 258100 -1500 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 257320 -1580
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 330 -4120 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -264 26

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 277500 8000
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 11500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 281500 8000

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 7500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 168200 -1010 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息
1.世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025年2月，全球精炼锡产量为2.77万吨，消费量为2.6
6万吨，供应过剩0.11万吨。 2.美联储主席鲍威尔周三表示，美国总统特朗普推出的关税甚至超过了美联储
提前准备的最高估计。别期待美联储出手救市，特朗普每天都在变。

观点总结

宏观面，美联储主席鲍威尔周三表示，美国经济增长似乎正在放缓，消费者支出增长温和，为避免关税而
抢购进口商品可能会拖累对国内生产总值的估计，信心也在变差。市场避险情绪升温，美元的吸引力被削
弱。基本面，缅甸锡矿复产工作逐步推进，缅甸地震对生产运输造成影响；刚果Bisie矿山计划恢复生产，
有望缓解矿端紧缺担忧。冶炼端，目前云南地区锡矿流动量处于历史低位，江西废料供应制约依旧明显，
原料结构性矛盾较为明显，开工率低于正常水平。需求端处在传统旺季，AI领域发展带动电子产品需求，但
光伏行业订单平淡拖累需求。近期锡价下跌，现货市场成交活跃，下游部分进行逢低补库，国内库存持稳
略降，而海外库存继续下降。技术面，缩量减仓，多空交投谨慎，窄幅震荡运行。操作上，建议暂时观望
。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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