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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 9855 85 主力合约持仓量(日,手) 246417 -2842
前20名净持仓(日,手) -25443 -4197 广期所仓单(日,手) 69322 -141
5-9月合约价差 -80 20

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 10400 0 421#硅平均价(日,元/吨) 11150 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 545 -85 DMC现货价(日,元/吨) 14400 20

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 2420 0
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 540 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 305800 -26700 工业硅社会库存(周,万吨) 59.1 -0.3
工业硅进口量(月,吨) 2211.36 71.51 工业硅出口量(月,吨) 52919.65 -12197.89

下游情况

产量:有机硅DMC:当周值(周,万吨) 4.15 -0.37 平均价:铝合金ADC12:长江现货(日,元/吨) 21200 0

市场价:光伏级多晶硅:海外(日,美元/千克) 16.75 0
现货价(周平均价):光伏级多晶硅(周,美元
/千克) 5.04 0

未锻轧的铝合金:出口数量:当月值(月,吨) 17485.81 -632.98 开工率:有机硅DMC:当周值(周,%) 63.09 -5.57
铝合金产量(月,万吨) 155.2 10.2 铝合金出口量(月,吨) 20187.85 -337.93

行业消息

3月24日讯：受工业硅行情弱势影响，近期多地硅煤价格走跌，即使订单需求较好的新疆无粘结硅煤近期也
迎来了2025年的第二次价格下调，调价后价格跌至1050元/吨出厂，新疆无粘结硅煤本次价格除受下游工业
硅持续走跌影响外，对标的陕西地区硅煤价格低位冲击也是一大因素。据了解，目前陕西地区硅煤价格已
经来到800-900元/吨附近，个别水分含量、微量较高的硅煤甚至有740-750元/吨的极低价格。

观点总结

宏观面：美联储古尔斯比：当面临大量不确定性时，必须等待情况明朗。美联储威廉姆斯：当前适度限制
性的货币政策“完全合适”；美联储理事沃勒：我倾向于继续当前的资产负债表缩减速度。随着我们逐步
接近充足的储备水平，放缓或停止减持将是合适的。上周工业硅市场价格弱稳，下游压价采购为主，短期
内上涨动力不足。从期货市场来看，成交量减少，虽然价格反弹，但是多头并未增仓，短期价格难有大动
作，供应：大厂传出减产消息，但短时间工业硅现货市场供应宽松的局面暂未改善，预计短期开工率持续
降低。需求：上周下游有机硅DMC主流单体厂继续拉涨，挺价情绪一致，生产装置继续降负荷，预计对工
业硅需求短期暂无明显增量。综合来说，供应后期预计减少，需求按需保持，库存维持高位，利润跌破生
产成本后，企业套保资金有望入场，操作上建议，工业硅主力合约2505，考虑在9750元/吨附近布局多单，
止损9700元/吨，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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