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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 246660 2480 1月-2月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -260 70
LME3个月锡(日,美元/吨) 29010 550 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 27790 809
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 1397 -877 LME锡:总库存(日,吨) 4735 -25
上期所库存:锡(周,吨) 6389 -333 LME锡:注销仓单(日,吨) 130 0
上期所仓单:锡(日,吨) 4825 -118

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 247800 4900 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 248070 5000
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 1140 2420 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -220 7

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.5 0.71 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 229400 -1100
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 13000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 233400 -1100

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 9000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.7 0.02 进口数量:精炼锡(月,吨) 3619.09 1345.67

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 161810 3210 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 131.64 14.4
出口数量:镀锡板(月,万吨) 17.46 0.55

行业消息

1.美联储巴尔金：通胀上升的风险确实更大一些，工资和产品成本可能会面临压力，鉴于潜在的通胀上行风
险，希望利率在更长时间内保持具有限制性。当前的利率水平仍然具有足够的限制性，足以在2025年降低
通胀。 2.国新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会，国家发改委在会上表示，2025年经济
增长目标制定要做好与中长期规划衔接；今年将增加发行超长期特别国债，更大力度支持“两重”“两新
”建设，在去年提前下达今年约1000亿元项目清单的基础上，近期将再下达一批“两重”项目清单，“两
新”补贴将扩至手机、平板、智能手表手环等3类数码产品；将尽快公布《全国统一大市场建设指引》，推
动出台民营经济促进法。

观点总结

宏观面，美联储决策者上调了2025年的通胀预期，并将明年的降息预期从100个基点下调至50个基点；叠
加特朗普就任时间临近，支撑美元高位运行。基本面，国内锡矿进口量小幅下降，缅甸佤邦锡矿供应仍缺
乏进展，长期看锡矿紧张局面可能延续。冶炼端，原料供应偏紧影响，冶炼厂获取原料难度增加，国内精
炼锡产量或将小幅下降。同时随着进口利润逐渐修复，国内锡锭进口量呈现回升趋势。下游方面，年末进
入消费淡季，下游采购氛围减弱，库存去化放缓。预计短线锡价区间震荡。技术上，持仓增量，多空分歧
，关注MA60压力。操作上，短线轻仓区间操作，区间245000-250000，注意把握节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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