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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 677 -2.42 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7900 -4
主力合约持仓量:沪金(日,手) 120024 -8491 主力合约持仓量:沪银(日,手) 259346 -14526
沪金主力前20名净持仓(日,手) 80134 -5213 沪银主力前20名净持仓(日,手) 143247 -3553
仓单数量:黄金(日,千克) 15072 0 仓单数量:白银(日,千克) 1293568 -7845

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 681.94 -5.06 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7899 -142
沪金主力合约基差(日,元/克) 2.52 1.1 沪银主力合约基差(日,元/千克) -5 -29

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 906.96 -0.86 白银ETF持仓(日,吨) 13658.51 2.84
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 268674 -15830 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 54454 4744
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16.71 0.01 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.67 -0.02
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.74 -1.35 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.74 -1.36

行业消息

1. 美国总统特朗普在内阁会议上表示，美国将从4月2日起对进口自墨西哥的商品和进口自加拿大的非能源
类商品征收 25%的关税。特朗普还表示，预计将很快宣布对欧盟输美商品加征关税；可能会征收
25%的关税，这将适用于汽车和所有其他物品。2. 据CME“美联储观察”，市场预期美联储25年3月20日维
持利率不变的概率为95.5%，降息25个基点的概率为4.5%；到5月8日，维持当前利率不变的概率为75.1%
，累计降息25个基点的概率为23.9%，累计降息50个基点的概率为1%。

观点总结

受多头高位获利了结情绪影响，沪市贵金属延续高位回调。地缘方面，美国总统特朗普表示将不会在结束
俄乌冲突的协议中积极为乌克兰提供安全保障，预计后续停火谈判主要将于美俄之间进行。特朗普的关税
政策续添不确定性，原定于3月4日生效的加墨关税将推迟至4月2日，同时提议对欧盟汽车和商品征收25%
的对等关税。这一表态加剧了市场对政策前景和通胀预期的担忧，美元指数和美债收益率小幅反弹。月初
以来，美元指数与美债收益率持续下行，叠加通胀预期上调导致市场预期美债实际收益率下行，也成为金
价持续上涨的重要因素。需求端，因黄金现货价格持续高位，1月份中国黄金进口总量环比大幅下降，实物
需求的疲软可能对价格构成额外压力，但黄金投资需求维持强劲，SPDR ETF显示持仓量持续净流入。展望
后市，黄金中长期上行逻辑依然稳固，但当前高位有明显回调压力。操作上建议，暂时观望为主，重点关
注本周的GDP和PCE数据以及美联储后续的政策指引。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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