
           铁矿石产业链日报 2025/2/27

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
I 主力合约收盘价（元/吨） 805.00 -7.00↓ I 主力合约持仓量(手) 529,365 -8019↓

期货市场 I 5-9合约价差（元/吨） 39.5 +3.00↑ I 合约前20名净持仓(手) 24189 -8646↓
I 大商所仓单（手） 3,200.00 0.00
新加坡铁矿石主力截止15：00报价(美元/吨) 105.05 -0.80↓

现货市场

青岛港61.5%PB粉矿 (元/干吨) 875 -3↓ 青岛港60.8%麦克粉矿 (元/干吨) 852 -3↓
青岛港56.5%超特粉矿 (元/干吨) 724 -2↓ I 主力合约基差 (麦克粉干吨-主力合约) 47 +4↑
铁矿石62%普氏指数（美元/吨） 106.85 0.00 铁废价差 178.00 -9.00↓

进口成本预估值(元/吨) 896 +0↑

产业情况

澳巴铁矿石发运量(周，万吨) 2,575.40 +1333.60↑ 中国47港到港总量(周，万吨) 2,275.10 -58.70↓

45港铁矿石港口库存量(周，万吨) 15,363.68 +433.42↑ 样本钢厂铁矿石库存量(周，万吨) 9,170.70 +27.89↑

铁矿石进口量(月，万吨) 11,249.00 +1063.00↑ 45港口日均疏港量(周，万吨) 268.61 -61.60↓

全国186座矿山日产量(旬，万吨) 39.45 +0.13↑ 全国186座矿山开工率(旬，%) 62.62 +0.60↑

全国186座矿山库存(旬，万吨) 41.38 -0.83↓ BDI指数 801.00 +73.00↑
铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(美元/吨) 17.07 +0.54↑ 铁矿石运价:西澳-青岛(美元/吨) 6.36 +1.02↑

下游情况
247家钢厂高炉开工率(周，%) 77.66 -0.34↓ 247家钢厂高炉产能用率(周，%) 85.39 -0.19↓

国内粗钢产量(月，万吨) 7,597 -243↓ 日均铁水产量(247家)(周，万吨) 227.44 -0.56↓

期权市场
标的历史20日波动率(日，%) 21.25 +0.17↑ 标的历史40日波动率(日，%) 20.53 +0.12↑

平值看涨期权隐含波动率(日，%) 23.64 -0.51↓ 平值看跌期权隐含波动率(日，%) 23.48 -0.67↓

行业消息

1.香港特区政府财政司司长陈茂波：商业房地产在过去几年面对不少挑战。考虑到写字楼空置率近年处于高水平及未来几年的供应仍
相对充足，特区政府在来年不会推售商业用地，亦会考虑将部分商业用地改划作住宅用途。
2.本周Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为83.8%，环比增0.6%。原煤日均产量188.8万吨，环比增1.3万吨，原煤库
存461.7万吨，环比增18.8万吨 ，精煤日均产量73.2万吨，环比增0.8万吨，精煤库存389.6万吨，环比增1.1万吨。

观点总结

2月27日，铁矿2505合约收盘805.0，下跌0.80%。宏观面，美国与乌克兰就关键矿产协议条款达成一致。基本面，本期发运大幅回
升，环比增加1333.6万吨，到港环比减少58.7万吨，需求端，本期铁水产量227.51万吨，延续小幅下降，同比增加3.99，一季度发运
预计偏淡，继续关注发运及港存去化情况。驱动方面，关注钢材旺季需求表现。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作
上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                                                                             备注：I：铁矿石
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