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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2107 

收盘（元/吨） 132310 131350 -960 

持仓（手） 125805 127667 1862 

前 20 名净持仓 1230 245 -985 

现货 
上海 1#电解镍平均价 132800 131500 -1300 

基差（元/吨） 490 150 -340 

期货 

SS2107 

收盘（元/吨） 15495 15535 40 

持仓（手） 51152 42357 -8795 

前 20 名净持仓 -5312 -7300 -1988 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 17300 17400 100 

基差（元/吨） 1805 1865 60 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

OECD 称，今年全球经济将增长 5.8%，明年将增长 4.4%；

3 月份时预测分别增长 5.6%和 4.0%。 

美国 5月 ADP 就业人数激增 97.8 万，创下 2020 年

6 月以来的最大增幅；美国至 5月 29日当周初请失

业金人数录得增加 38.5 万人，为新冠打六星以来首

次回落至 40 万以下。 

全球新冠疫情继续改善，近期日新增确诊病例已降至

50 万例以下，5月份以来持续下降。 

美国 4月核心 PCE 物价指数较上年同期上升 3.1%，

创 1992 年 7 月来最大同比涨幅，3月为同比上升

1.9%。4 月核心 PCE 物价指数较前月上升 0.7%，创

自 2001 年 10 月来的最大环比涨幅，3月为上升

0.4%。 

巴西淡水河谷将暂停旗下位于加拿大的 Sudbury 镍矿

运作，因其此前提议的一份五年合同被钢铁工人联合

会所拒绝。 

据 Mysteel 网，6 月 3 日，无锡、佛山不锈钢新口

径 300 系总量 354760 吨，周环比上升 4179 吨。 

据 Mysteel 网，5月 28 日，国内精炼镍总库存较上周

减少 0.22 万吨至 3.37 万吨。 

 

镍周度观点策略总结：美国 5月 ADP 就业人数大幅超过预期，显示就业市场正加快复苏，市场对美联

储削减宽松的担忧增加；并且欧洲央行行长释放鸽派态度，令欧元承压，美元指数低位反弹。近日淡水河

谷因劳资谈判破裂，加拿大 sudbury 镍矿暂停运营，供应端出现扰动。目前下游需求表现平淡，市场存在

畏高情绪，不过近期下游不锈钢生产利润扩大，将刺激钢厂排产意愿，需求前景较乐观，加之目前国内库

存处于低位，镍价上行动能减弱。展望下周，预计镍价震高位回调，美国就业数据强劲，不过库存继续走

低。 

技术上，沪镍主力 2107 合约面临 135000 关口压力，日线 KDJ 拐头向下，预计后市高位回调。操作上，

建议在 133000 元/吨逢高轻仓做空，止损位 135000 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：美国 5月 ADP 就业人数大幅超过预期，显示就业市场正加快复苏，市场对

美联储削减宽松的担忧增加，美元指数低位反弹，风险情绪受到打压。5月内蒙高能耗用电量增加，铬铁产

量有增长预期，铬价面临压力；不过近期镍库存持续下降，镍价大幅回升，使得不锈钢成本有所增强。目

前不锈钢生产利润修复，钢厂排产意愿增加，近期市场货源增量明显，缺货情况略有改善。而近期基差下

降，且市场畏高情绪升温，亦对钢价造成压力。展望下周，预计不锈钢价高位回调，风险情绪受挫，市场

缺货略有改善。 

技术上，不锈钢主力 2107 合约持仓减量失守万六，不过 20 日均线维持向上，预计短线高位回调。操

作上，建议在 15200-16000 元/吨区间轻仓操作，止损各 200 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年6月4日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4750元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1150元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年6月4日，沪镍期货价格为131350元/吨，不锈钢期货价格为15515元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年5月28日，全国主要港口统计镍矿库存为507.77万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年6月1日，进口盈利为3052元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年5月28日，佛山不锈钢库存为195600吨，较上周减少15500吨；无锡不锈钢库存为443100

吨，较上周减少1000吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年5月28日，上海期货交易所镍库存为8021吨；6月3日，LME镍库存为243162吨，注销仓

单占为60348吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年6月3日，不锈钢平均生产利润1315元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至6月4日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.4551，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5535。 
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