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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16730 0 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1947.5 26.5
02-03月合约价差:沪铅(日,元/吨) 10 20 沪铅持仓量(日,手) 77238 -3052
沪铅前20名净持仓(日,手) 357 1 沪铅仓单(日,吨) 32718 -1467
上期所库存(周,吨) 48573 -3248 LME铅库存(日,吨) 243900 5800

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16700 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16820 -100
铅主力合约基差(日,元/吨) -30 0 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -31.73 -1.78
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16204 -325 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16620 -20

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.9 -4.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -32.4 -16.2
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 403.4 17.2 国内精炼铅产量(月,万吨) 66.1 -2.1
铅矿进口量(月,万吨) 16.34 0.2 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 300 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1837.14 -26802.44 精炼铅出口量(月,吨) 1886.29 991.59
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9882.14 0

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 40074 75 汽车产量(月,万辆) 344.76 49.34
新能源汽车产量(月,万辆) 142.8 12 镀锌板销量(月,万吨) 223 -4

行业消息
1、美国当选总统特朗普辟谣将“仅对关键进口商品加征普遍关税”，称华盛顿邮报的报道不实，他的关税
政策不会缩水。2、日本首相石破茂表示，美国总统拜登以存在安全风险为由阻止日本制铁收购美国钢铁，
令日本产业界对投资美国产生忧虑，日本政府要求美国作出解释，否则日美很难谈论未来。

观点总结

宏观面，央行货币政策委员会召开2024年第四季度例会：会议建议加大货币政策调控强度，择机降准降息
；保持流动性充裕，引导金融机构加大货币信贷投放力度等。基本面，上周原生铅开工率小幅下降，湖南
地区环保因素引起的停产结束，但电解铅恢复节奏相对缓慢，另有冶炼厂按计划常规检修，再生铅同样有
检修计划，部分炼厂延长检修周期以减少节假日的惯例累库压力，市场供应仍受影响。需求方面，临近年
底，下游消费订单表现一般，下游开工回落，铅市场供需双降，下游春节前集中备库暂未兑现。现货方面
，沪铅震荡，持货商随行出货，期间河南地区雾霾解禁，车辆运输恢复正常，炼厂厂提货源报价增多，同
时再生铅炼厂挺价出货，下游企业陆续按需采购，散单市场交易活跃度稍好。操作上建议，沪铅主力合约
短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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