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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

主力收盘价:烧碱(日,元/吨) 2576 45 期货持仓量:烧碱(日,手) 369920 -25139
期货前20名净持仓:烧碱(日,手) -19344 6619 期货成交量:烧碱(日,手) 628562 171763
合约收盘价:烧碱:1月(日,元/吨) 2656 28 合约收盘价:烧碱:5月(日,元/吨) 2576 45
期货前20名净持仓:烧碱(日,手) -19344 6619

现货市场 烧碱(32%离子膜碱):山东地区(日,元/吨) 910 -50 烧碱(32%离子膜碱):江苏地区(日,元/吨) 1030 0
山东地区32%烧碱折百价(日,元/吨) 2844 -156 基差:烧碱(日,元/吨) 268 -201

上游情况 原盐:山东:主流价(日,元/吨) 270 0 原盐:西北:主流价(日,元/吨) 240 0
煤炭价格:动力煤(日,元/吨) 685 -4

产业情况 液氯:山东:主流价(日,元/吨) 75.5 25 液氯:江苏:主流价(日,元/吨) -75 0
下游情况 现货价:粘胶短纤(日,元/吨) 13600 0 品种现货价:氧化铝(日,元/吨) 3152 -10

行业消息

1、国务院总理李强在中国发展高层论坛2025年年会开幕式上提到，将实施更加积极有为的宏观政策，进一
步加大逆周期调节力度，必要时推出新的增量政策，为经济持续向好、平稳运行提供有力支撑。 2、央行货
币政策委员会召开第一季度例会，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效
性，择机降准降息。 3、隆众资讯：3月14日至20日，中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为84
.5%，较上周环比-0.9%。 4、隆众资讯：截至3月20日，全国20万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存45.9
7万吨(湿吨)，环比上调10.38%，同比上调18.60%。

观点总结

SH2505涨1.06%收于2576元/吨。供应端，上周金岭新材料、山东东岳等装置停车检修，北方三泰、芜湖
融汇等装置重启，产能利用率环比-0.9%至84.5%，较前期变化不大。需求端，氧化铝行业利润不佳，上周
开工率环比-0.11%至86.5%；粘胶短纤开工率受部分装置检修影响环比-1.17%至85.93%，印染开工率环比
+5.63%至68.51%。上周液碱工厂库存环比+10.38%至45.97万吨，库存趋势由跌转涨，当前库存压力偏高
。3月中下旬至4月氯碱检修装置陆续增多，但液氯价格回暖、氯碱利润修复或削弱检修对供应压力的缓解
作用。下游氧化铝价格走弱带动高成本装置降负，预计氧化铝开工率持续下滑。前期主力送货量居高不下
，隐性库存偏高或打压下游备货需求。主力采购价下调，非铝下游观望气氛浓厚、采购偏刚性，库存去化
难度加大，现货市场价或持续下滑。期货方面，“弱预期”给到盘面贴水空间，高基差不足以证明期货价
格被低估。短期内SH2505预计在2500-2660区间震荡。

数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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