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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7735 80 1月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7600 73
5月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7735 80 9月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7645 77
成交量(日,手) 340399 26016 持仓量(日,手) 448251 -41829
1月-5月合约价差 -135 -7 期货前20名持仓:买单量:聚乙烯(日,手) 381819 -20373
期货前20名持仓:卖单量:聚乙烯(日,手) 415052 -32576 期货前20名持仓:净买单量:聚乙烯(日,手) -33233 12203

现货市场 LLDPE(7042)均价:华北(日,元/吨) 7941.82 -2.27 LLDPE(7042)均价:华东(日,元/吨) 7960.73 -18.78
基差 286.82 11.73

上游情况
FOB:中间价:石脑油:新加坡地区(日,美元/
桶) 69.64 -0.05

CFR:中间价:石脑油:日本地区(日,美元/吨
) 636.25 1.75

乙烯:CFR东南亚:中间价(日,美元/吨) 921 0 乙烯:CFR东北亚:中间价(日,美元/吨) 856 0
产业情况 开工率:PE:石化:全国(日,%) 80.66 -3.88

下游情况 开工率:聚乙烯(PE):包装膜(周,%) 45.37 3.67 开工率:聚乙烯(PE):管材(周,%) 27.67 3.17
开工率:聚乙烯(PE):农膜(周,%) 40.35 1.05

期权市场 历史波动率:20日:聚乙烯(日,%) 7.82 1.17 历史波动率:40日:聚乙烯(日,%) 8 0.43
平值看跌期权隐含波动率:聚乙烯(日,%) 10.34 -0.78 平值看涨期权隐含波动率:聚乙烯(日,%) 10.94 0.6

行业消息

1、国务院总理李强在中国发展高层论坛2025年年会开幕式上提到，将实施更加积极有为的宏观政策，进一
步加大逆周期调节力度，必要时推出新的增量政策，为经济持续向好、平稳运行提供有力支撑。 2、央行货
币政策委员会召开第一季度例会，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效
性，择机降准降息。 3、隆众资讯：3月14日至20日，我国聚乙烯产量总计在60.27万吨，较上周减少4.59%
；聚乙烯生产企业产能利用率80.66%，较上周期减少了3.88个百分点。
4、隆众资讯：3月14日至20日，中国聚乙烯下游制品平均开工率较前期+2.58%。 5、隆众资讯：截至3月1
9日，中国聚乙烯生产企业样本库存在54.08万吨，环比跌2.14%；截至3月14日，聚乙烯社会样本仓库库存
为64.97万吨，环比增0.67%。

观点总结

L2505震荡偏强，终盘收于7735元/吨。供应端，上周石化企业停车检修产能增加，产量环比-4.59%至60.2
7万吨，产能利用率环比-3.88%至80.66%。需求端，上周下游各制品开工均出现不同程度提升，PE制品平
均开工率环比+2.58%，其中农膜开工率环比+1.05%。库存方面，生产企业库存环比-2.14%至54.08万吨，
社会库存环比+0.67%至64.97万吨，总库存中性偏高。本周中安联合35万吨、万华化学25万吨等装置停车
检修，广东石化40万吨、茂名石化25万吨、万华化学45万吨装置重启，产量、产能利用率预计环比上升。
内蒙古宝丰三线、山东新时代新产能或于3月下旬至4月落地，持续给到行业供应压力。下游农膜订单跟进
不足、环比下降，包装膜订单虽有增长但较往年同期相比偏低，需求端增速或受到压制。库存去化难度较
大，库存压力或持续偏高。成本方面，近期国际油价受中东地缘冲突加剧影响偏强波动。短期内L2505预计
震荡走势，下方关注7650附近支撑，上方关注7820附近压力。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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