
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,680.00 +115.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 4,294.00 +40.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) -30.00 +25.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 488.00 +17.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 138,998.00 -7628.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 104,215.00 -5232.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 337,200.00 -3375.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 18,677.00 -1200.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,491.50 -2.50↓ LME铝库存（日，吨） 626,775.00 -3375.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 16,059.00 -6349.00↓ 沪伦比值 7.90 +0.05↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 63,751.00 -2372.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 193,239.00 -7946.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 19,640.00 +10.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 5,564.00 -39.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -40.00 -20.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,610.00 +50.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,610.00 +50.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 40.00 +105.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -1,270.00 +79.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 4,680.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.94 +0.71↑

氧化铝产量（月，万吨） 755.68 +12.33↑ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 86.20 +0.78↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 687.36 -23.92↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -0.98 +17.73↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 19.00 +2.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 9.93 +9.30↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -4.04 -5.39↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 44.60 +1.10↑

原铝进口数量（月，吨） 150,298.42 -24241.77↓ 电解铝总产能（月，万吨） 4,510.20 +8.00↑

原铝出口数量（月，吨） 18,797.98 +2874.52↑ 电解铝开工率（月，%） 97.26 -0.33↓

铝材产量（月，万吨） 592.75 +1.10↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 67.00 +9.00↑

铝合金产量（月，万吨） 145.00 +4.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.02 -0.03↓

汽车产量（月，万辆） 344.80 +49.38↑ 国房景气指数（月） 92.62 +0.14↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 10.56 +0.30↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 13.12 -0.16↓

主力平值IV隐含波动率（%） 10.93 +0.0012↑ 期权购沽比 0.79 +0.0341↑
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1、中物联：2024年12月，全球制造业PMI为49.5%，环比上升0.2个百分点。指数连续2个月小幅上升，并创下2024年下半年以来新高，全球制造业保

持平稳趋升的态势。

2、央行主管金融时报：近期，央行货币政策委员会传达出更为明确、强势的稳汇率信号。过去人民币汇率多轮升贬值的经验表明，人民银行有充足的工

具箱、丰富的经验应对人民币汇率贬值，有能力保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定。

3、发改委、能源局：印发《电力系统调节能力优化专项行动实施方案(2025—2027年)》，2025-2027年年均新增2亿千瓦以上新能源的合理消纳利

用，全国新能源利用率不低于90%。改造或建设一批调度机构统一调度的新型储能电站。大力支持流域龙头水库电站建设，积极推进流域水电扩机增容

等灵活性提升改造。

4、财政部发布通知明确，延长设备更新贷款财政贴息政策实施期限，至中国人民银行设备更新相关再贷款额度用完为止。

5、2025年车市“价格战”哨声吹响，包括比亚迪、特斯拉两大新能源巨头，长安、吉利、奇瑞等传统车企，“蔚小理零”在内的新势力，以及一汽大

众、广汽丰田等合资车企，共有超30家品牌“组团”加入促销阵营。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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期权情况

期货市场

沪铝主力合约偏强震荡，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，中物联：2024年12月，全球制造业PMI为49.5%，环比上升0.2个百分点。指数连续2个月小幅上

升，并创下2024年下半年以来新高，全球制造业保持平稳趋升的态势。国内方面，财政部发布通知明确，延长设备更新贷款财政贴息政策实施期限，至中国人民银行设备

更新相关再贷款额度用完为止。基本面上，电解铝供给方面，国内部分地区有技改、减产计划以及复产停滞，国内运行产能小幅下降，整体供给有所走弱；需求方面，消

费淡季下市场需求持续走弱，铝加工行业开工率有所下行，导致行业累库预期走强，库存有所提升。整体来看，沪铝现阶段或处于供给有所下行、需求偏弱的局面。期权

方面，购沽比为0.79，环比+0.0341，期权市场情绪偏空，隐含波动率上升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，DIF上穿DEA，红柱初现。操作建议，轻仓震

荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约宽幅震荡，持仓量减少，现货贴水，基差走强。宏观方面，财政部发布通知明确，延长设备更新贷款财政贴息政策实施期限，至中国人

民银行设备更新相关再贷款额度用完为止。基本面上，氧化铝供给端，国内氧化铝开工率小幅提升，国内整体供给量小幅增长；需求端，广西、四川等

地电解铝技改以及减产，加之电解铝厂对高价原料的采买情绪转弱，令氧化铝整体需求有所走弱。整体来看，氧化铝基本面或处于供给小涨、需求走弱

的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，DIF上穿DEA，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


