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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17040 -55 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2006.5 37
03-04月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 -40 沪铅持仓量(日,手) 74525 1342
沪铅前20名净持仓(日,手) -1357 131 沪铅仓单(日,吨) 30705 376
上期所库存(周,吨) 39377 0 LME铅库存(日,吨) 221175 300

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16950 125 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17190 170
铅主力合约基差(日,元/吨) -90 180 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -31.78 3.04
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16104 25 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16840 80

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 9.49 -6.85 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9932.14 46.43

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息

1、美国1月ADP就业人数录得18.3万人，大幅超出市场预期的15万人，创去年10月以来新高。此次增长主
要集中在服务业，由贸易和运输以及休闲和酒店业带动，就业市场整体维持稳健。2、美联储古尔斯比表示
，如果通胀上升或经济进展停滞，美联储需要弄清楚这是由于过热还是关税导致的；识别任何通胀的原因
对于决定美联储何时以及是否应采取行动至关重要；美国经济强劲，可合理认为实现了充分就业；关税可
能对通胀构成威胁。

观点总结

宏观面，美国总统特朗普签署行政令，对进口自中国的商品加征10%的关税，并将对来自墨西哥和加拿大
的商品加征高额关税，这一举措引发了市场对关税政策的不确定；国内方面，受益于“两新”政策，今年
春节消费从量上看呈现平稳增长态势。基本面，今年铅产业链中，大型企业电池厂放假时间及大型企业再
生铅企业放假时间均早于往年，主要地区国产矿山放假时间较长，而本次春节假期停产检修的再生铅炼厂
相比往年明显增加，电池厂节后复产时间略早于再生铅企业，节后归来有大量铅锭采购预期，当前库存去
库或得以保持，供弱需强。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡偏多为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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