
宏观金融小组晨报纪要观点 
重点推荐品种：股指、国债 

股指期货 

A 股在开盘后单边下挫，随后上演 V 型反转，不过午后市场再度受挫，震荡回落，沪指失守

3400 点，深成指跌近 3%，创业板及科创 50 指数均回调 3.5%。两市量能放大至 10000 亿元

附近，陆股通资金逆势净流入 24.31 亿元。基民赎回潮的消息在一定程度上导演了周三市场

的剧烈波动，不过多家基金公司开启自购模式，将有助于提振投资者信心。政府工作报告整

体仍以稳字当头，有助于稳定市场预期，而在估值上升步伐放缓的同时，伴随着年报的逐步

公布，国内股市有望逐步止跌。技术形态上，上证指数跌回前期震荡平台区间内，空头的宣

泄或将渐进尾声。建议投资者择机介入多单，关注 IF 主力合约。 

国债期货 

一季度国内经济增速向好，且随着全球疫情持续好转，大宗商品大涨，通胀预期上升，国内

央行保持流动性宽松的必要性下降，目前央行也正在股市、房地产市场以及短端流动性之间

寻求平衡。不过本周公开市场到期量只有 500 亿元，到期压力不大，资金面预计将转松。而

A 股回调尚未结束，短期内国债期货回升的概率增加。且从技术面上看，10 年期国债期货主

力触底反弹的迹象较为明显，2 年期与 5 年期国债期货主力均先于 10 年期反弹，或带动 10

年期走高。套利策略可关注多 10 年期国债期货空 2 年期国债期货组合，单边策略可短多

T2106。 

美元/在岸人民币 

周二在岸人民币兑美元收 6.5180，盘面价下跌 0.08%。当日人民币兑美元中间价报 6.5338，

调贬 543 个基点。中国经济持续强劲复苏，而美国新冠疫情仍未结束，中美经济及货币政策

仍分化，人民币仍存在一定升值基础。不过美国新冠疫情不断缓和，疫苗接种工作进展迅速，

经济刺激方案正在推出，美债收益率不断走高，中美国债利差不断收窄，限制了人民币的升

值空间。近日美元指数在 90 一线获得支撑，并一举突破 91、92，持续上行概率增加，增加

了人民币走贬的可能性。从离岸与在岸人民币兑美元汇率差来看，今日市场对人民币变动预

期不明显。近期在岸人民币兑美元汇率目标位关注 6.55。 

美元指数 

美元指数周二跌 0.47%报 91.9696，从三个半月高位回落，因美债收益率企稳。此前美国财

长耶伦表示，预计新一轮刺激计划不会导致经济过热引发通胀问题，美国 10 年期国债收益



率回落至 1.544%。由于美债收益率回调，美元指数冲高回落。非美货币集体上涨，欧元兑美

元涨 0.45%报 1.19，英镑兑美元涨 0.48%报 1.3889，澳元兑美元涨 0.91%报 0.7718。操作上，

美元指数或维持震荡，美联储官员及财长近几日讲话淡化了通胀风险，不过美债收益率仍有

可能继续上扬给美元带来支撑。今日重点关注美国 2 月季调后 CPI 月率。 
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