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 供需双增前低后高 BR 期价宽幅震荡 

 

摘要 

展望 2024 年，上游原料端，丁二烯计划新增产能约合 100 万吨，产

能增幅大于下游行业，供应增加将使得利润转向下游行业，成本端支撑有

所减弱。供应端，国内合成橡胶产量保持增长，顺丁橡胶计划新增产能 32

万吨，利润改善使得行业开工率提升，整体供应呈现增长。需求方面，轮

胎行业需求复苏，国际轮胎供应链逐步改善，预计轮胎产量及出口量保持

增长，半钢胎企业表现好于全钢胎，库存压力有所分化；终端汽车行业景

气回升，汽车出口增至高位水平，新能源汽车产销高增速拉动配套市场回

暖，但增幅趋于放缓。预计合成橡胶市场呈现前低后高的宽幅震荡走势。
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一、2023 年合成橡胶市场行情回顾 

2023 年 7 月 28 日，合成橡胶期货在大连商品交易所正式挂牌交易，期货合约上市挂

牌基准价为 9990 元/吨，上市首日迎来“开门红”，上游原料丁二烯市场行情上行推动，

顺丁橡胶出厂及市场价格呈现上涨。 

上市以来，合成橡胶期价呈现冲高回落的走势。8 月初至 9 月上旬，上游原料丁二烯

价格上涨，顺丁橡胶装置检修预期增加，成本抬升及供应趋紧预期带动，合成橡胶期价出

现一波大幅冲高，BR 主力合约创出上市以来新高 14600 元/吨。9月中旬开始，顺丁橡胶装

置回升至七成，顺丁橡胶价格高位抑制下游需求，合成橡胶期价高位震荡回落，BR 主力合

约回落至 12500 元/吨区域；11月至 12 月，需求端表现弱于预期，顺丁橡胶出厂价格连续

下跌，上游丁二烯价格高位大幅回调，合成橡胶期货震荡下探， BR 主力合约逐步下滑至

11400 元/吨区域。 

 

图 1：合成橡胶主力合约价格走势 

 

 来源：博易 

 

图 2：合成橡胶期现价格走势 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、合成橡胶供应状况分析 

1、合成橡胶产量 

国家统计局公布的数据显示，1-10 月份合成橡胶累计产量 750.8 万吨，累计同比增长

9.3%。 

隆众数据显示，1-11 月份顺丁橡胶产量为 115.11 万吨，较上年同期增加 14.58 万吨，

同比增幅 14.5%。 

国内合成橡胶产量有望达到 900 万吨，处于纪录高位水平，其中通用合成橡胶产品中

的顺丁橡胶（BR）、SBS、SEBS 产量增幅较大，而丁苯橡胶（SBR）、SIS、丁基橡胶（IIR）

与乙丙橡胶（EPR）与异戊橡胶（IR）产量则同比有所下滑。预计 2024 年合成橡胶产量有

望保持增长，顺丁橡胶新增产能预计 32万吨，顺丁橡胶产量有望增长。 

 

图 3：合成橡胶产量 
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数据来源：国家统计局 

2、顺丁橡胶进出口 

10 月顺丁橡胶进口量 24187.82 吨，环比增长 5.34%；进口均价 1590.66 美元/吨，环

比下跌 2.09%；1-10 月累计进口量为 206434.70 吨，较去年同期增加 53762.39 吨，增幅为

35.21%。10 月顺丁橡胶出口量 15456.09 吨，环比增长 2.42%；出口均价 1610.78 美元/吨，

环比上涨 7.85%；1-10 月累计出口量为 145614.02 吨，较去年同期增加 23745.79 吨，增幅

为 19.48%。 

俄罗斯及中东地区的顺丁橡胶价格优势较为明显，进口量增幅较为显著；东南亚地区

需求增加，出口量也呈现增长。 

 

图 4、顺丁橡胶进口量及均价 
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数据来源：隆众资讯 

 

图 5、顺丁橡胶出口量及均价 

  

数据来源：隆众资讯 

 

3、合成橡胶库存 

隆众资讯统计数据显示，截至 12 月 13 日，国内高顺顺丁橡胶样本企业库存量为 3 万

吨，较上年底增加 0.14 万吨，增幅为 4.9%。 

上半年高顺顺丁橡胶库存出现回落，从 2.8 万吨左右逐步回落至 2.4 万吨区域。下半
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年高顺顺丁橡胶库存逐步回升，从 2.5 万吨逐步增至 3万吨关口。 

合成橡胶产量有望保持增长，预计 2024 年高顺顺丁橡胶库存趋于增加。 

 

图 6：高顺顺丁橡胶库存 

 

数据来源：隆众资讯 

 

三、合成橡胶需求状况分析 

1、国内轮胎企业开工 

据统计，截至 12 月 15 日，国内半钢胎样本企业开工率为 72.38%，较上年底增加 18.79

个百分点；全钢胎企业开工率为 59.64%，较上年增加 14.94 个百分点。 

2023 年国内半钢胎样本企业开工率基本维持在较高水平，自春节过后，半钢胎样本企

业平均产能利用率在七成上方，国内产品缺货，叠加外贸订单充足，多数样本企业排产处

于高位。半钢胎样本企业开工率均值 69.1%，较上年均值提升约 9.4 个百分点。全钢胎样

本企业开工率均值 60.6%，较上年均值提升约 8.5 个百分点。 

预计 2024 年轮胎企业开工高位趋于放缓，半钢胎企业开工好于全钢胎企业。 

 

图 7：全钢胎开工率 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 8：半钢胎开工率 

  

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

2、国内轮胎产量状况 

国家统计局公布的数据显示，1-11 月份橡胶轮胎外胎累计产量 90242.4 万条，累计同

比增长 14.4%。 

1-11 月，半钢胎产量为 56617 万条，同比增长 24.2%；全钢胎产量为 1193 万条，同比

增长 17.4%。进入四季度，国内终端需求提量缓慢，原材料成本逐步抬升，行业竞争较为激



 

8                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

烈，海外订单量回落，轮胎企业有所分化，库存面临逐步增加，企业存在自主控产行为，

产量及开工整体将较二、三季度趋缓。预计 2024 年轮胎产量保持增长，但增幅趋于放缓。 

 

图 9：国内轮胎产量 

   

数据来源：统计局 瑞达期货研究院 

 

3、国内轮胎企业成品库存 

隆众资讯库存数据显示，截至 12 月 14 日，半钢胎样本企业平均库存周转天数在 36.55

天，较上年同期同比下降 12.57 天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 46.19 天，较上

年同期下降 2.44 天。 

一季度，半钢胎及全钢胎库存大幅下降，库存周转天数降至 30 天下方。二季度开始，

全钢轮胎企业成品库存逐步回升，四季度销售压力加大，部分企业库存升至高位；而半钢

胎企业外贸订单支撑，整体库存低于去年同期水平，进入三季度，呈现微幅回升局面，但

增幅较小。整体上，半钢胎库存压力较小，全钢胎面临去库压力。 

 

图 10：山东轮胎企业成品库存天数 
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图片来源：隆众资讯 

 

4、国内轮胎出口状况 

海关总署数据显示，1-11 月国内新的充气橡胶轮胎累计出口量为 56449 万条，同比增

长 11.4%。橡胶轮胎累计出口量为 786 万吨，同比增长 16.8%；出口金额为 13750859 万元，

同比增长 20.3%。 

今年以来，随着外贸需求复苏、相关政策助力以及国产轮胎崛起等因素，国内轮胎出

口量和出口金额均有大幅提升，创下近几年来最好水平。欧洲、拉丁美洲、非洲以及中东

地区对中国轮胎的需求较为强劲。在海外需求延续及人民币汇率利好的背景下，预计 2024

年轮胎出口有望维持较高水平。 

 

图 11：轮胎出口量 
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数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

 

5、国内汽车产销状况 

中国汽车工业协会统计数据显示，1 至 11 月，我国汽车产销分别完成 2711.1 万辆和

2693.8 万辆，同比分别增长 10%和 10.8%，产销量超过了 2022 年全年的 2702.1 万辆和

2686.4 万辆。 

1-11 月，乘用车产销分别完成 2344.1 万辆和 2327.2 万辆，同比分别增长 8%和 9.3%。

其中，乘用车国内销量为 1955.2 万辆，同比增长 2.7%；出口 372 万辆，同比增长 65.1%。 

1 至 11 月，商用车产销累计完成 367.1 万辆和 366.6 万辆，同比分别增长 25.4%和

21.8%。 

1 至 11 月，新能源汽车产销累计完成 842.6 万辆和 830.4 万辆，同比分别增长 34.5%

和 36.7%，市场占有率达到 30.8%。 

出口方面，1 至 11 月，我国汽车出口 441.2 万辆，同比增长 58.4%。分车型看，乘用

车出口 372 万辆，同比增长 65.1%；商用车出口 69.2 万辆，同比增长 29.8%。 

整体来看，2023 年，在各地促销费政策拉动下，汽车产销量呈现阶段性增长状态，一

季度汽车市场处于疫情过后的市场过渡期，进入二季度，中央和地方促消费政策、多地汽

车营销活动不断展开，加之车企冲刺一二季度销售关口，上半年整体实现较高增长，三季

度部分品牌新能源汽车促销跟进，“双 11”大促消费刺激，加之年内汽车出口保持高增长

状态，对汽车产销量形成较大拉动。乘用车产销延续良好态势，商用车亦呈现恢复性提升，
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与上年相比保持较快增长，全年汽车产销有望突破历史新高。 

预计 2024 年汽车行业景气有望继续回升，但受高基数影响增幅趋缓，新能源汽车产销

保持较快增长，汽车出口增至高位水平。 

 

图 12：国内汽车产销 

    

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

四、2024 年合成橡胶市场行情展望 

上游原料端，丁二烯计划新增产能约合 100 万吨，产能增幅大于下游行业，供应增加

将使得利润转向下游行业，成本端支撑有所减弱。供应端，国内合成橡胶产量保持增长，

顺丁橡胶计划新增产能 32万吨，利润改善使得行业开工率提升，整体供应呈现增长。需求

方面，轮胎行业需求复苏，国际轮胎供应链逐步改善，预计轮胎产量及出口量保持增长，

半钢胎企业表现好于全钢胎，库存压力有所分化；终端汽车行业景气回升，汽车出口增至

高位水平，新能源汽车产销高增速拉动配套市场回暖，但增幅趋于放缓。预计合成橡胶市

场呈现前低后高的宽幅震荡走势。 
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