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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 122720 460 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) -320 -320
LME3个月镍(日,美元/吨) 15220 -20 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 80385 -3612
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -12200 -823 LME镍:库存(日,吨) 164280 252
上期所库存:镍(周,吨) 34680 -1444 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 10668 -144
仓单数量:沪镍(日,吨) 28012 -210

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 124725 -75 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 124700 -200
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 27150 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 2005 -535
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -232.94 -8.44

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 324.49 -97.51 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1234.42 -32.37

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 89.79 29.37
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.5 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 9182.12 -726.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 88.27 19.18

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 178.67 9.77 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 52.29 -0.99

行业消息

1.美国11月耐用品订单环比终值 -1.2%，预期 -0.4%，初值
-1.1%。美国11月工厂订单月率为-0.4%，预期为-0.30%，前值由0.20%修正为0.5%。 2.中物联：2024年1
2月，全球制造业PMI为49.5%，环比上升0.2个百分点。指数连续2个月小幅上升，并创下2024年下半年以
来新高，全球制造业保持平稳趋升的态势。

观点总结

宏观面，11月美国制造的商品新订单下降，叠加特朗普关税政策可能不如预期的严厉，美元指数高位回调
。基本面，原料端虽然菲律宾雨季到来，但印尼RKAB配额释放，印尼矿端供应问题的缓解，有望改善镍矿
供应格局。冶炼端国内各大冶炼厂维持正常生产，产量稳中有升；印尼镍铁产能随着镍矿供应恢复，产量
也将逐步回升。需求端，当前不锈钢厂生产利润改善，产量持稳增加，但进入年末消费淡季，钢厂备货需
求已经有限，且镍价震荡运行，下游观望心态较强，库存维持累增。技术上，持仓下降，空头氛围较重，
关注MA10压力。操作上，轻仓空头思路。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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