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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2105 

收盘（元/吨） 66010 66920 910 

持仓（手） 126802 147954 21152 

前 20名净持仓 2162 -4181 -6343 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
64735 66660 1925 

基差（元/吨） -1275 -260 1015 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2 月美国 CPI 环比增长 0.4%，前值 0.3%；同比增长

1.7%，符合预期。2月美国核心 CPI 环比增长 0.1%，

前值 0%，低于预期 0.2%；同比增加 1.3%，前值 1.4%。 

美国 3 月 6 日当周初请失业金人数为 71.2 万人，低

于前值和预期，且连续第三周低于 75 万人。 

美国总统拜登在白宫正式签署了总额达 1.9 万亿美

元的经济刺激计划，标志着者依法按正式生效。 

据 SMM 报道，2021 年 2月中国电解铜产量为 82.18

万吨，环比增长 2.89%，同比增加 20.31%。预计 3月

产量为 85.48 万吨，环比增加 4.01%，同比增加

14.94%。 

我的有色网，3月 5日中国铜精矿港口库存为 48万

吨，周减 6.4 万吨，连降 6周，降至 2020 年 10 月以

来的低位；同时中国铜矿加工费 TC为 33.5 美元/干

吨，周降 3.2 美元/干吨，再度刷新 2011 年以来新低。 

我的有色数据，3月 11日当周，中国市场电解铜现

货库存 29.3 万吨，较上周四增长 0.24 万吨。 

智利安托法加斯塔矿业公司最大铜矿劳资谈判破裂，

面临罢工风险，该Los Pwlambres矿去年产量为37.21

万吨。 

 

周度观点策略总结：美国 2 月 CPI 数据表现温和，表明通胀压力依然低迷，对美联储提前加息

担忧有所缓和，并且美国总统拜登正式签署 1.9 万亿刺激计划，提振市场风险情绪。上游国内铜矿

库存持续下降，且加工费 TC 持续下调，导致冶炼成本高企，并且近期智利铜矿罢工风险再起，铜

矿趋紧担忧加重。下游国内需求表现仍显乏力，不过国内库存仍显著低于往年同期；并且随着 3、4

月份传统旺季来临，下游需求存改善预期，近期库存增幅放缓迹象，对铜价支撑增强。展望下周，预

计铜价震荡偏强，消费旺季预期，美国通胀温和。 

技术上，沪铜 2105 合约放量增仓企稳回升，关注 20日均线支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建议

在 66000 元/吨附近逢回调做多，止损位 65400 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年3月12日，长江有色市场1#电解铜平均价为66920元/吨；电解铜期货价格为66620元/吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2021年2月26日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为36.7美元/干吨，精炼费（RC）为3.67美分/磅，较上周

下调1.8美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2021年3月4日，进口盈亏-500元/吨，精废价差为3454元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年3月5日，上海期货交易所阴极铜库存为163025吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年3月11日，LME铜库存为90825吨，注销仓单为18700吨。COMEX铜库存为69522吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至3月12日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.8660，铜锌以收盘价计算当前比价为3.0599。 
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