
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 77,050.00 +210.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,346.00 -12.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -100.00 +20.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 161,179.00 -2811.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 8,645.00 +639.00↑ LME铜:库存(日,吨) 263,650.00 -1375.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 268,337.00 +8246.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 102,425.00 -1375.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 157,557.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 77,020.00 +190.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 77,085.00 +240.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 55.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 34.50 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) -30.00 -20.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -19.94 -11.75↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 252.17 +27.72↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -14.40 -3.60↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 67,090.00 +20.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 67,790.00 +20.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 -200.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 560,000.00 +30000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 42.15 +0.87↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,140.00 +50.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 480.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 65,150.00 +50.00↑

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,082.58 +792.58↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 100,280.21 +6646.11↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 10.57 -0.72↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 11.13 -0.00↓

当月平值IV隐含波动率（%） 9.87 +0.0009↑ 平值期权购沽比 0.92 -0.0037↓
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1、美国1月PCE录得-0.2%，为2021年2月以来最大降幅，结束2023年3月以来增长趋势。核心PCE物价指数月率录得0.3%，符合预期，创2024年10月

以来新高。核心PCE物价指数年率录得2.6%，创2024年6月以来新低，符合预期。亚特兰大联储GDPNow模型预计2025年美国第一季度GDP增速为-

1.5%，此前预计为2.3%。

2、美联储哈玛克：当前展望中不考虑加息，通胀预期依然稳定。

3、中指研究院发布《百城价格指数报告》显示，2月，受部分城市优质改善项目入市影响，百城新建住宅价格环比结构性微涨；二手房市场跌幅持续收

窄。从市场交易来看，以深圳、北京、上海为代表的一线城市在春节过后迅速摆脱假期影响，市场活跃度显著提升，节后交易快速复苏。

4、央行行长潘功胜透露，下一步，央行将引导金融机构增加大对民营经济的进一步投入。实施好适度宽松的货币政策，保持市场流动性宽裕。只要中国

的通货膨胀压力不大，将确保民企融资成本在今后比较长的时间中保持在较低水平，为民营企业发展创造一个良好的宏观货币金融环境。

5、统计局：2月，制造业PMI为50.2%，环比上升1.1个百分点；非制造业商务活动指数为50.4%，环比上升0.2个百分点；综合PMI产出指数为51.1%，

环比上升1.0个百分点。

6、财经头条App：2月，小米SU7交付量超20000台；零跑交付量25287台；理想交付新车26263台，同比增长29.7%；小鹏汽车交付新车30453台，同

比增长570%；极氪品牌销量14039辆，同比增长86.9%；蔚来交付新车13192台，同比增长62.2%；比亚迪销售322846辆，同比增长164%。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。国际方面，美国2025年1月PCE录得-0.2%，为2021年2月以来最大降幅，结束2023年3月

以来增长趋势。核心PCE物价指数月率录得0.3%，符合预期，创2024年10月以来新高。核心PCE物价指数年率录得2.6%，创2024年6月以来新低，符合

预期。国内方面，央行行长潘功胜透露，下一步，央行将引导金融机构增加大对民营经济的进一步投入。实施好适度宽松的货币政策，保持市场流动性

宽裕。基本面上，铜精矿端加工费快速回落，创下历史新低，加之港口库存快速回落，原料供应趋紧预期加剧。供应方面，国内冶炼厂陆续复工复产，

预计产量将有提振。国内供应量级或将稳定增长，沪铜供给相对充足。需求方面，随着铜行业“金三银四”旺季的来临，以及国内偏积极宏观政策的刺

激下，下游铜材企业逐渐复工使产能利用将逐步回升，需求逐渐转暖、预期回升。库存方面，下游企业当下多以消耗节前备货进行复工复产，造成国内

社会库存的积累，而随着下游消费旺季的来临，下游主动进行补库操作，社会库存积累速率将逐步放缓。总体而言，沪铜基本面或处于供给充足、需求

复苏预期偏暖的阶段。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.92，环比-0.0037，期权市场情绪偏多，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位

于0轴下方，红柱收敛。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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