
宏观金融小组晨报纪要观点 
重点推荐品种：股指、国债 

股指期货 

两市双双小幅低开，随后虽有反弹，但市场整体未能延续上周的回升走势，表现依然偏弱，

再度震荡下行。基金重仓股又一次迎来集体回调，对市场情绪带来明显影响，沪指跌近 1%，

创业板则回调 4%，沪深 300 及上证 50 指数均震荡下挫。两市交投保持在 8000 亿元附近，

并未因市场再度下挫而出现放大，同时，陆股通资金净流入 36.87 亿元，连续五日流入。当

前国内经济向好的基本面并未改变，基本面对于市场仍有望提供较强支撑。随着财报密集披

露期的到来，业绩将有助于抵消因利率上行带来的估值压力。技术形态上，沪指指数跌回前

期震荡平台区间内，市场的反弹势头仍有待观察，但下方上升趋势线支撑较强，而长期向好

的趋势尚未瓦解。建议投资者观望为主，择机介入多单，关注 IF 主力合约。 

国债期货 

全球疫情持续好转，通胀预期上升，国内经济持续恢复，前两个月主要经济指标增长势头平

稳，央行保持流动性宽松的必要性下降。目前央行也正在股市、房地产市场以及短端流动性

之间寻求平衡。不过 A 股回调接近结束，短期内国债期货回升的概率有所下降。从技术面上

看，10 年期国债期货主力的反弹受到 97.2 一线的压制，2 年期与 5 年期国债期货主力均触

及压力位，上涨势头或趋缓。对国债期货利好的因素在于本周公开市场还有 400 亿元到期

量，到期压力小，资金面预计将继续转松。总体而言，国债期货本周利空因素更多。套利策

略可关注多 10 年期国债期货空 2 年期国债期货组合，单边策略可关注压力位的压制作用，

如果突破失败，可轻仓做空 T2106。 

美元/在岸人民币 

周一在岸人民币兑美元收 6.5031，较上一交易日升值 5 个基点。当日人民币兑美元中间价

6.5010，调贬 165 个基点。中国经济持续强劲复苏，而美国新冠疫情仍未结束，中美经济及

货币政策仍分化，人民币仍存在一定升值基础。不过美国新冠疫情不断缓和，疫苗接种工作

进展迅速，经济纾困资金加码，美债收益率不断走高，中美国债利差不断收窄，限制了人民

币的升值空间。近日美元指数在 90 一线获得支撑，并一举突破 91，不过在 92 关口遇到压

力，人民币持续走贬需要美元指数更加强势。从离岸与在岸人民币兑美元汇率差来看，今日

市场对人民币变动预期不明显。近期在岸人民币兑美元汇率目标位关注 6.55。 

美元指数 



美元指数上周一涨 0.15%报 91.80，盘中一度触及 92 关口，但随着美国股市反弹及美债收益

率小幅走低，美元回吐部分涨幅。随着拜登 1.9 万亿刺激计划的通过，市场对美国的经济前

景更加乐观，市场风险偏好回升，标普 500、道指再创历史新高，美元涨幅缩窄。非美货币

全线走低，欧元兑美元跌 0.2%报 1.1930，英镑兑美元跌 0.11%报 1.3905，盘中一度下跌 0.5%，

或与德国、意大利和法国暂停使用英国公司阿斯利康研发的新冠疫苗的消息有关。操作上，

美元指数短线或维持震荡，美债收益率维持高位，给美元指数带来支撑。今日重点关注美国

美国 2 月零售销售数据。 
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