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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7926 13 1月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7781 16
5月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7926 13 9月合约收盘价:聚乙烯(日,元/吨) 7826 11
成交量(日,手) 260042 -6721 持仓量(日,手) 483743 -15976
1月-5月合约价差 -145 3 期货前20名持仓:买单量:聚乙烯(日,手) 372799 -13718
期货前20名持仓:卖单量:聚乙烯(日,手) 384023 -17635 期货前20名持仓:净买单量:聚乙烯(日,手) -11224 3917

现货市场 LLDPE(7042)均价:华北(日,元/吨) 8163.64 10.45 LLDPE(7042)均价:华东(日,元/吨) 8161.71 8.29
基差 237.64 -2.54

上游情况
FOB:中间价:石脑油:新加坡地区(日,美元/
桶) 71.61 0.27

CFR:中间价:石脑油:日本地区(日,美元/吨
) 659.75 2.5

乙烯:CFR东南亚:中间价(日,美元/吨) 921 0 乙烯:CFR东北亚:中间价(日,美元/吨) 901 0
产业情况 开工率:PE:石化:全国(日,%) 87.75 1.69

下游情况 开工率:聚乙烯(PE):包装膜(周,%) 34.93 3.78 开工率:聚乙烯(PE):管材(周,%) 19.5 1.17
开工率:聚乙烯(PE):农膜(周,%) 21.58 -2.81

期权市场 历史波动率:20日:聚乙烯(日,%) 8.38 -0.01 历史波动率:40日:聚乙烯(日,%) 9.17 -0.08
平值看跌期权隐含波动率:聚乙烯(日,%) 9.54 0.05 平值看涨期权隐含波动率:聚乙烯(日,%) 9.54 0.06

行业消息

1、隆众资讯：2月22日至27日，我国聚乙烯产量总计在64.22万吨，较上周增加1.34%；中国聚乙烯生产企
业产能利用率87.75%，较上周期增加了1.96百分点。
2、隆众资讯：2月21日至27日，中国聚乙烯下游制品平均开工率较前期+3.15%。 3、隆众资讯：截至2月2
8日，聚乙烯社会样本仓库库存为64.07万吨，环比增0.76%；截至2月26日，聚乙烯生产企业样本库存在50.
97万吨，环比跌3.96%。

观点总结

L2505震荡偏强，终盘收于7926元/吨。供应端，上周受万华化学、天津石化、中安联合等装置重启影响，
PE产量环比+1.34%至64.22万吨，产能利用率环比+1.96%至87.75%。需求端，上周PE下游持续季节性复
苏，制品平均开工率环比上周+3.15%，其中农膜开工率环比+7.19%。库存方面，生产企业库存环比-3.96
%至50.97万吨，社会库存环比+3.68%至63.58万吨，总库存中性水平。3月上旬，受新产能投放预期叠加存
量装置重启影响，供应压力预计上升。下游地膜进入旺季，农膜订单跟进；食品、日化包装需求提升，带
动包装膜订单增长。需求端预计持续修复，只是在高供应背景下库存去化预计缓慢。成本方面，俄乌和谈
推进及特朗普关税政策给到国际油价压力，油制成本支撑预计偏弱。LLDPE供给端、需求端博弈，短期内
预计震荡走势。L2505下方关注7820附近支撑，上方关注7950附近压力。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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