
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.370 -0.01% T主力成交量 357 -438↓

TF主力收盘价 105.615 -0.07% TF主力成交量 719 -359↓

TS主力收盘价 102.226 -0.05% TS主力成交量 1684 -82↓

TL主力收盘价 119.310 -0.13% TL主力成交量 638 -479↓

期货价差 TL2503-2506价差 -0.69 -0.04↓ T03-TL03价差 -10.22 0.01↑

T2506-2503价差 0.03 -0.02↓ TF06-T06价差 -2.47 -0.03↓

TF2506-2503价差 0.32 -0.01↓ TS06-T06价差 -5.79 -0.01↓

TS2506-2503价差 0.38 -0.00↓ TS06-TF06价差 -3.33 0.02↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 1893 -1686↓ T前20名多头 149,279 -513↓

（手） T前20名空头 143,973 -1471↓ T前20名净空仓 - -

2025/3/4 TF主力持仓量 5942 -563↓ TF前20名多头 116,113 -2567↓

TF前20名空头 129,958 -3300↓ TF前20名净空仓 13,845 -733↓

TS主力持仓量 1747 -221↓ TS前20名多头 64,710 1068↑

TS前20名空头 73,214 -1212↓ TS前20名净空仓 8,504 -2280↓

TL主力持仓量 4252 -30↓ TL前20名多头 82,056 1143↑

TL前20名空头 81,476 694↑ TL前20名净空仓 0 0↑

前二CTD 220003.IB(6y) 106.9479 -0.0536↓ 240025.IB(6y) 99.0955 -0.0949↓

（净价） 240014.IB(4y) 101.5045 -0.0645↓ 220021.IB(4y) 104.5826 -0.0026↓

240024.IB(1.7y) 99.3865 -0.0602↓ 220002.IB(4y) 101.6943 -0.0399↓
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 135.9259 -0.1238↓ 210005.IB(18y) 134.6023 -0.1248↓

国债活跃券* 1y 1.4500 -3.00↓bp 3y 1.4800 -4.00↓bp

(%) 5y 1.5500 -5.25↓bp 7y 1.6360 -4.65↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7100 -1.75↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.5394 21.94↑bp Shibor隔夜 1.6860 -13.00↓bp

(%) 银质押7天 1.7823 -6.77↓bp Shibor7天 1.7180 -9.40↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.8500 -10.00↓bp Shibor14天 1.8240 -7.70↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 382 到期规模（亿） 3185 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/3/4

1、3月4日，国务院关税税则委员会发布《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的部分进

口商品加征关税的公告》，对美方关税进行反制。

2、2025年全国两会即将启幕。全国政协十四届三次会议将于3月4日下午3时开幕，3月10日

上午闭幕，会期6天。大会主要议程包括：听取和审议全国政协常委会工作报告和提案工作情

况报告；列席十四届全国人大三次会议，听取并讨论政府工作报告以及其他有关报告；审议

通过全国政协十四届三次会议政治决议等。十四届全国人大三次会议将于3月5日开幕，3月4

日12时举行新闻发布会，大会发言人就大会议程和人大工作相关问题回答中外记者提问。

周二国债现券收益率集体走弱，1-7Y收益率上行1-3bp，10Y、30Y收益率上行1bp左右至

1.72%、1.91%；国债期货集体收跌， TS、TF 、T、TL主力合约分别下跌0.07%、0.09%、

0.06%、0.03%。DR007加权利率回落至1.76%附近，资金面紧张局面有所缓解，央行转为净

回笼。国内基本面端，2月官方制造业PMI录得50.2，环比上升1.1个百分点，财新PMI录得

50.8，环比上升0.7个百分点；非制造业PMI录得50.4，环比上升0.2个百分点，新订单指数为

51.5，较上月上升1.9个百分点，复工复产有序推进。当前提振内生性需求仍是财政主要着力

点，关注本周两会具体政策出台。海外方面，美国1月CPI、PPI数据超预期，美联储1月纪要

显示将保持利率不变，市场再度强化3月底保持现有利率的预期，当前美通胀是制约美联储货

币政策短期放松的主要矛盾。近期美债收益率快速下跌，中美利差小幅收敛，若美元指数继

续走弱或为央行降息降准操作拓宽政策空间。策略方面，近期债市急跌后小幅反弹，短期是

否企稳还需观察确认，建议待波动率收敛再配置。



重点关注
3月5日 09:45 中国2月财新服务业PMI

3月5日 21:15 美国2月ADP就业人数（万人）

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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