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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 5870 34 白糖5-9月合约价差(日,元/吨) 129 9
主力合约持仓量:白糖(日,手) 272765 -1212 仓单数量:白糖(日,张) 23987 -141
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) -7581 -1983 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 73 0

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5281 156

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5320 161

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6736 204

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6787 210

现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 5895 0 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 5960 10
现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6020 10

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1420 -50 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 835.09 -12.86

产业情况

产糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 749.28 308.94 销糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 373.5 123.56
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 375.78 185.37 销糖率:全国:合计(月,%) 49.85 -7.91
进口数量:食糖:当月值(月,吨) 390000 -140000 巴西出口糖总量(月,万吨) 206 -77.6
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 650 -116 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 611 -121

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -805 -164

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -856 -170

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) 16.7 2.6 产量:软饮料:累计同比(月,%) 6.1 -0.4

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.32 -0.13 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.31 -0.14
历史波动率:20日:白糖(日,%) 12.62 -0.27 历史波动率:60日:白糖(日,%) 12.29 0.04

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2025年2月4日，非商业原糖期货净空持仓为33109手，较前
一周增加3675手，多头持仓为227314手，较前一周减少3627手，空头持仓为260423手，较前一周增加48
手。 2、巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示，巴西1月份出口食糖206万吨，同比去年同期的316.98
万吨减少34.90%。巴西2024/25榨季（4月-次年3月）以来截至2025年1月巴西糖累计出口3157.89万吨，同
比增长6.95%。

观点总结

巴西产区降雨改善下个榨季供应前景，北半球压榨进入高峰，对原糖仍产生压力。另外巴西航运机构Willia
ms发布的数据显示，截至2月5日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为38艘，此前一周为37艘。港口等
待装运的食糖数量为150.21万吨，此前一周132.92万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量略增。国内市
场:广西干旱对甘蔗单产形成一定影响，糖浆禁入及加工糖当前缺乏，国产糖市场影响力增加，支撑现货市
场。不过2024/2025榨季，1月单月全国产糖308.94万吨，同比增加41.69万吨，单月销糖123.56万吨，同比
减少18.33万吨，1月全国单月产糖量维持在300万吨上方，销糖量明显下滑，产销进度开始放缓。另外当前
甘蔗压榨仍处于高峰期，工业库存回升明显，预计供应端压力增加。消费方面，节后需求转入淡季，现货
购销相对一般。操作上，郑糖2505合约价格暂且观望。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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