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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周工业硅期价先抑后扬。周初受周边商品全线下挫影响，工业硅减仓下行，只是近期现货报价

稳中有涨提振市场信心。金九银十消费旺季来临，但从下游补库积极性来看暂未有明显变化。

SI2401合约期价陷入13300-14000区间宽幅整理。

后市展望：当前，处在丰水期，工业硅产量或继续提升，新疆中小硅厂检修完成，四川硅厂抓紧

丰水期开工，开炉数量继续增加。但随着低价货源减少带动成交重心上行，工业硅现货报价坚挺

将继续对期价构成支撑。另外，宏观利好消息频发，提振市场信心。技术上，SI2310合约日线

MACD指标显示DIFF与DEA向上走高。操作上建议，回调可考虑择机做多，注意风险控制。



4

「期现市场情况」

本周期货价格先抑后扬

 本周，SI2310合约先抑后扬。

 本周，SI2310合约走势弱于SI2311合约，1日价差为-75元/吨，周环比-50元/吨。

图1、工业硅主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、工业硅跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院

12000

12500

13000

13500

14000

14500

15000

15500

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

20
23
-0
5-
04

20
23
-0
5-
09

20
23
-0
5-
12

20
23
-0
5-
17

20
23
-0
5-
22

20
23
-0
5-
25

20
23
-0
5-
30

20
23
-0
6-
02

20
23
-0
6-
07

20
23
-0
6-
12

20
23
-0
6-
15

20
23
-0
6-
20

20
23
-0
6-
27

20
23
-0
6-
30

20
23
-0
7-
05

20
23
-0
7-
10

20
23
-0
7-
13

20
23
-0
7-
18

20
23
-0
7-
21

20
23
-0
7-
26

20
23
-0
7-
31

20
23
-0
8-
03

20
23
-0
8-
08

20
23
-0
8-
11

20
23
-0
8-
16

20
23
-0
8-
21

20
23
-0
8-
24

20
23
-0
8-
29

20
23
-0
9-
01

工业硅主力合约期价及持仓量

持仓量 oi 收盘价 close

-200

-100

0

100

200

300

400

2
0
2
3
-0
1
-0
3

2
0
2
3
-0
1
-1
0

2
0
2
3
-0
1
-1
7

2
0
2
3
-0
1
-3
1

2
0
2
3
-0
2
-0
7

2
0
2
3
-0
2
-1
4

2
0
2
3
-0
2
-2
1

2
0
2
3
-0
2
-2
8

2
0
2
3
-0
3
-0
7

2
0
2
3
-0
3
-1
4

2
0
2
3
-0
3
-2
1

2
0
2
3
-0
3
-2
8

2
0
2
3
-0
4
-0
4

2
0
2
3
-0
4
-1
2

2
0
2
3
-0
4
-1
9

2
0
2
3
-0
4
-2
6

2
0
2
3
-0
5
-0
8

2
0
2
3
-0
5
-1
5

2
0
2
3
-0
5
-2
2

2
0
2
3
-0
5
-2
9

2
0
2
3
-0
6
-0
5

2
0
2
3
-0
6
-1
2

2
0
2
3
-0
6
-1
9

2
0
2
3
-0
6
-2
8

2
0
2
3
-0
7
-0
5

2
0
2
3
-0
7
-1
2

2
0
2
3
-0
7
-1
9

2
0
2
3
-0
7
-2
6

2
0
2
3
-0
8
-0
2

2
0
2
3
-0
8
-0
9

2
0
2
3
-0
8
-1
6

2
0
2
3
-0
8
-2
3

2
0
2
3
-0
8
-3
0

10月合约-11月合约价差



5

「期现市场情况」

本周工业硅仓单增加，前20名持仓净空减少

 9月1日，广期所工业硅仓单量23988张，周环比增加3206张。

 9月1日，工业硅期货合约前二十名净持仓为净空18034张，较上一周减少613张。

图3、广期所工业硅仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、工业硅期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格上调

 9月1日，通氧553#硅平均价为14050元/吨，较上周+150元/吨；421#硅平均价为15000元/吨，较上周+50元/吨。

 本周，工业硅现货价格强于期货价格，1日基差为245元/吨，周环比+140元/吨。

图5、工业硅现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、工业硅主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周上游原材料硅石现货持平，石油焦持平

 9月1日，云南硅石平均价为435元/吨，较上周+0元/吨；扬子焦平均价为1580元/吨，较上周+0元/吨。

图7、硅石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、石油焦现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周上游原材料精煤现货持平，石墨电极持平

 9月1日，新疆精煤平均价为1700元/吨，较上周+0元/吨；石墨电极平均价为17500元/吨，较上周+0元/吨。

图9、精煤现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、石墨电极现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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工业硅产量增加

 2023年7月中国工业硅产量在28.28万吨，环比增加1.77万吨增幅6.7%，同比维持减少在11.3%。2023年1-7月份累计工业硅产量在

197.81万吨，环比增幅缩至1.4%。

 海关数据显示，2023年7月中国金属硅出口量为4.74万吨，环比减少1%同比减少19%。2023年1-7月金属硅累计出口量33.57万吨，同

比减少18%。

9

图11、工业硅产量 图12、工业硅出口量

来源：SMM 瑞达期货研究院 来源：SMM  瑞达期货研究院

「产业情况」
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本期工业硅库存量增加

 SMM统计8月25日金属硅三地社会库存共计27.1万吨，较上周环比增加1.3万吨。

10

图13、工业硅库存

来源：SMM 瑞达期货研究院

「产业情况」
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现货——铝合金价格上调、多晶硅价格上调

 9月1日，铝合金ADC12平均价为19550元/吨，较上周+300元/吨；多晶硅复投料平均价为80元/千克，较上周+3元/千克。
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图14、铝合金现货价格 图15、多晶硅现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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现货——DMC现货价格下调

 9月1日，有机硅DMC平均价为13340元/吨，较上周-120元/吨。
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图16、DMC现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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需求端——7月份铝合金产量环比下滑

 2023年7月铝合金产量121.8万吨，同比增长7.1%；1-7月累计产量806.6万吨，同比增长17.3%。

 2023年7月份我国太阳能电池（光伏电池）产量当期值约为4449.5万千瓦，环比减少5.3%，同比增加78.6%。
13

图17、铝合金产量 图18、太阳能电池（光伏电池）产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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买入虚值看涨期权

 随着低价货源减少带动成交重心上行，工业硅现货报价坚挺将继续对期价构成支撑。操作上建议，买入虚值看涨期权。
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图19、平值合约表现 图20、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」



瑞达期货研究院
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