
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 77,510.00 +570.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,493.00 +150.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -10.00 +50.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 167,221.00 +5831.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 12,291.00 +880.00↑ LME铜:库存(日,吨) 261,000.00 -50.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 268,337.00 +8246.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 102,825.00 +1550.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 160,775.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 76,800.00 -110.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 76,865.00 -95.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 63.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 38.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) -710.00 -680.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -14.61 +10.11↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 252.17 +27.72↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -14.40 -3.60↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 67,130.00 -90.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 67,830.00 -90.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 -200.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 560,000.00 +30000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 42.24 +0.09↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,140.00 -100.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 480.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 65,200.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,082.58 +792.58↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 100,280.21 +6646.11↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 10.55 +0.11↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 11.26 +0.11↑

当月平值IV隐含波动率（%） 9.68 -0.0008↓ 平值期权购沽比 0.90 -0.0085↓

行业消息

观点总结

重点关注
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1、政府工作报告提出，实施更加积极的财政政策，今年赤字率拟按4%左右安排、比上年提高1个百分点。

2、美联储威廉姆斯表示，真的很难预测美联储今年将如何调整利率；美联储的资产负债表策略没有改变；不担心美联储的独立性；很难对经济前景形成

基础情景，更倾向于考虑不同的情景。

3、乘联分会预估，2月全国新能源乘用车厂商批发销量84万辆，同比增长82%，环比下降5%；今年1-2月累计批发173万辆，同比增长49%。

4、十四届全国人大三次会议举行首场新闻发布会，大会发言人娄勤俭表示，人大将围绕发展全过程人民民主，坚持好、完善好、运行好人民代表大会制

度，为实现新时代新征程党和人民的奋斗目标提供坚实制度保障。

5、财经头条App：随着对美国经济健康状况的担忧加剧，货币市场加大了对美联储今年降息幅度的押注。交易员押注美联储今年降息75个基点，为去

年12月中旬以来的首次。对政策敏感的美国2年期收益率一度下跌6个基点，至3.89%，已经是去年10月以来的最低水平。

6、国务院总理李强5日在政府工作报告中介绍今年政府工作任务时提出，扩大高水平对外开放，积极稳外贸稳外资。无论外部环境如何变化，始终坚持

对外开放不动摇，稳步扩大制度型开放，有序扩大自主开放和单边开放，以开放促改革促发展。

7、十四届全国人大三次会议于3月5日上午9时在北京开幕，国务院总理李强将作政府工作报告。报告提出，积极扩大有效投资。紧扣国家发展战略和民

生需求，发挥好各类政府投资工具作用，加强财政与金融配合，强化项目储备和要素保障，加快实施一批重点项目，推动“十四五”规划重大工程顺利

收官。切实选准选好项目，管好用好资金，保障在建项目资金需求，坚决防止低效无效投资。今年中央预算内投资拟安排7350亿元。用好超长期特别国

债，强化超长期贷款等配套融资，加强自上而下组织协调，更大力度支持“两重”建设。

沪铜主力合约小幅反弹，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。国际方面，美联储威廉姆斯表示，真的很难预测美联储今年将如何调整利率；不担心美联

储的独立性；很难对经济前景形成基础情景，更倾向于考虑不同的情景。由于经济及贸易前景面临不确定性，利率期货市场完全定价美联储2025年将降

息三次，5月降息概率超50%。国内方面，中国经济运行仍面临不少困难和挑战。但中国经济基础稳、优势多、韧性强、潜能大，长期向好的支撑条件

和基本趋势没有变，对中国经济的前景充满信心。基本面上，铜精矿端加工费快速回落，创下历史新低，加之港口库存快速回落，原料供应趋紧预期加

剧。供应方面，国内冶炼厂陆续复工复产，预计产量将有提振。国内供应量级或将稳定增长，沪铜供给相对充足。需求方面，随着铜行业“金三银四”

旺季的来临，以及国内偏积极宏观政策的刺激下，下游铜材企业逐渐复工使产能利用将逐步回升，需求逐渐转暖、预期回升。库存方面，下游企业当下

多以消耗节前备货进行复工复产，造成国内社会库存的积累，而随着下游消费旺季的来临，下游主动进行补库操作，社会库存积累速率将逐步放缓。总

体而言，沪铜基本面或处于供给充足、需求复苏预期偏暖的阶段。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.90，环比-0.0085，期权市场情绪偏多，隐含波

动率略降。技术上，60分钟MACD，DIF上穿0轴与DEA，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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