
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3894.6 +12.0↑ IF次主力合约（2506） 3872.0 +9.6↑

IH主力合约（2503） 2637.0 +17.2↑ IH次主力合约（2506） 2635.8 +15.8↑

IC主力合约（2503） 5905.8 +4.6↑ IC次主力合约（2506） 5765.0 -3.4↓

IM主力合约（2503） 6313.0 +23.2↑ IM次主力合约（2506） 6129.6 +12.8↑

IF-IH当月合约价差 1257.6 -4.6↓ IC-IF当月合约价差 2011.2 -3.0↓

IM-IC当月合约价差 407.2 +24.4↑ IC-IH当月合约价差 3268.8 -7.6↓

IM-IF当月合约价差 2418.4 +21.4↑ IM-IH当月合约价差 3676.0 +16.8↑

IF当季-当月 -22.6 -3.0↓ IF下季-当月 -70.6 -5.6↓

IH当季-当月 -1.2 -0.6↓ IH下季-当月 -35.6 -1.0↓

IC当季-当月 -140.8 -7.6↓ IC下季-当月 -262 -11.0↓

IM当季-当月 -183.4 -11.4↓ IM下季-当月 -336.4 -15.8↓

IF前20名净持仓 -44,932.00 -658.0↓ IH前20名净持仓 -17,539.00 -1699.0↓

IC前20名净持仓 -15,187.00 -1488.0↓ IM前20名净持仓 -32,373.00   -460.0↓

沪深300 3902.57 +17.4↑ IF主力合约基差 -8.0 -5.0↓

上证50 2641.45 +20.2↑ IH主力合约基差 -4.5 -3.2↓

中证500 5950.70 +13.1↑ IC主力合约基差 -44.9 -3.7↓

中证1000 6398.24 +40.6↑ IM主力合约基差 -85.2 -6.8↓

A股成交额（日，亿元） 15,456.89 +657.92↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,996.55 +20.56↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1910.33 -255.83↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -5487.0 +3532.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -69.46 -187.77 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 43.70 -31.35↓ Shibor（日，%） 1.755 +0.069↑

IO平值看涨期权收盘价（2503） 46.80 +3.20↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 14.01 -0.46↓

IO平值看跌期权收盘价（2503） 50.80 -10.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 14.24 -0.23↓

沪深300指数20日波动率（%） 13.61 -0.18↓ 成交量PCR（%） 71.86 -9.00↓

持仓量PCR（%） 64.79 +0.60↑

全部A股 5.50 -1.70↓ 技术面 4.40 -3.10↓

资金面 6.60 -0.20↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/3/5

1、国务院总理李强3月5日在政府工作报告中提出，今年发展主要预期目标是：国内生产总值增长5%左右；城镇调查

失业率5.5%左右，城镇新增就业1200万人以上；居民消费价格涨幅2%左右；居民收入增长和经济增长同步。

2、政府工作报告提出，将实施更加积极的财政政策。2025年赤字率拟按4%左右安排、比上年提高1个百分点，赤字规

模5.66万亿元、比上年增加1.6万亿元。

3、政府工作报告提出，实施适度宽松的货币政策。发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，适时降准降息，保持

流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。

4、政府工作报告提出，安排超长期特别国债3000亿元支持消费品以旧换新。

A股主要指数集体上涨，三大指数早盘表现分化，午后震荡走高。截至收盘，上证指数涨0.53%，深证成指涨0.28%，

创业板指涨0.01%。沪深两市成交额小幅回升。板块涨跌不一，通信板块板块领涨，房地产、农林牧渔板块跌幅居前。

海外方面，特朗普对外进一步加征关税的举动，引发各国反制报复，贸易战持续扩大。国内方面，经济基本面，2月中

国三大官方PMI指数均处于扩张区间，制造业PMI重回荣枯线上方。企业生产经营活动加快对股市有提振作用。政策

端，政府工作报告对2025年经济增长目标、财政赤字率、货币政策方向、促消费政策的定调均十分积极，对市场情绪

有明显提振作用。整体来看，随着两会开幕，政策或将对市场产生较强推动效果，春季行情预计进一步上演。此外，AI

相关概念股的高估值还需后续良好的盈利水平支撑，需谨慎追高，同时对政策稳增长的预期，或使得投资者转向业绩更

为稳定的大盘蓝筹。策略上，建议逢低买入，优先配置IF、IH。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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3/4-3/10 全国政协十四届三次会议召开

3/5-3/11 十四届全国人大三次会议召开

3/5 21:15 美国2月ADP就业人数变动

3/6 15:00 十四届全国人大三次会议举行经济主题记者会

3/6 21:15 欧洲央行利率决议

3/7 待定 中国2月贸易数据；21:30 美国2月非农就业人数

3/9 9:30 中国2月PPI、CPI


