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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 682.16 5.34 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7987 49
主力合约持仓量:沪金(日,手) 84095 -7739 主力合约持仓量:沪银(日,手) 174157 5734
沪金主力前20名净持仓(日,手) 83552 -4892 沪银主力前20名净持仓(日,手) 175059 9312
仓单数量:黄金(日,千克) 15072 0 仓单数量:白银(日,千克) 1253074 -22364

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 680.25 3.74 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7937 26
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.91 -1.6 沪银主力合约基差(日,元/千克) -50 -23

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 901.8 0.87 白银ETF持仓(日,吨) 13576.71 -5.35
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 261625 -7049 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52862 -1592
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 12.13 -4.92 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.92 -0.02
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.9 -0.37 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.87 -0.4

行业消息
1.乌克兰总统泽连斯基对日前的美国白宫会晤感到遗憾，他和乌方团队愿尽快开启谈判以实现持久和平。关
于美乌矿产协议，乌方愿在任何时间、以任何方便的方式签署，乌方视该协议为迈向更大安全和坚实安全
保障的重要一步，他希望该协议能够发挥作用。

观点总结

沪金沪银主力合约盘中延续反弹，高位回调后维持偏强走势。地缘方面，美乌矿产协议遇阻，美方暂停对
乌军援并可能解除对俄制裁，加剧美国与西方盟友分歧，避险情绪持续支撑金价。关税方面，美国新一轮
关税生效，加、墨、中三国迅速反制，对美国商品加征报复性关税，市场担忧贸易摩擦升级及其对美国经
济的拖累，美股回调推升避险需求，美债收益率下行，进一步提振黄金的货币和金融属性。数据方面，服
务业PMI跌破荣枯线，通胀预期上升导致消费者信心下滑，ISM制造业数据放缓幅度超出预期，经济增速显
现疲态。10Y-2Y美债利差收窄，巩固市场对于美联储的降息预期。关税和美国经济预期转弱为金价提供避
险支撑，中长期贵金属上行逻辑依然稳固。关税政策的反复将持续推升市场避险情绪，美国政府债务危机
及贸易战风险或削弱美元信用。短期内，贵金属高位震荡格局看待为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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