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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 3 月 19 日 3 月 26 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10468 10510 +42 

持仓（手） 12394 10014 -2380 

前 20 名净持仓 -283 -124 +159 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9700 9700 0 

基差（元/吨） -768 -810 -42 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、联合国粮农组织汇编的食品价格指数已经连续

九个月上扬，在 2 月份达到 116 点，这是 2014

年 7 月份以来的最高水平。国际高粱价格同比上

涨 82.1%，国际玉米价格同比上涨 45.5%，小麦价

格同比上涨 19.8%。 

1、商务部新闻发言人高峰 25 日在例行新闻发布

会上表示：粮价上涨是多种因素叠加的结果，总

的来说，保障国内粮食市场供应充足和运行稳定

有基础、有条件的，粮价大幅上涨支撑条件并不

充分。 

2、美联储卡普兰表示，由于供应问题，今年物价

将会飙升，预计通胀率在 2.25%-2.5%之间；经济

增长率为 6.5%，失业率为 4.5%。 

 

2、国家发改委价格司副司长彭绍宗：我们认为，

大宗商品供需两端并没有出现整体性、趋势性变

化，其价格不具备长期上涨的基础。综合判断，

今年 CPI 将在比较温和的区间运行，全年居民消
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周度观点策略总结：目前市场花生流通现货较少，在高价位下，基层有挺价惜售的情绪。

下游压榨厂目前开机率有缓步提升，但还是较低，截止 3月 19 日，天下粮仓抽查的 57家加工企业

开机率为 14.04%。市场供销两淡，即将步入 4月份行业淡季，有一定承压。 

美豆需求强劲，价格位于历史高点。拜登推动使用食用油产生绿色燃料的新能源计划给高企

的油脂价格再添一把火。后续大豆市场逐渐转向南美，尽管巴西大豆有丰产预期，但仍未改变全球

供需偏紧的格局。但过高的油脂价格对需求端也有所抑制。同时，国内有控制粮油价格上涨的意向，

近期豆油的抛储有一定的指示性。 

技术上，PK2110 合约 MTM 动力指标中 MMT 下穿 MTMMA，MACD 连日为负值。操作上，建议 PK2110

合约在 10450 附近空开，参考止损点 10600。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

费价格涨幅 3%左右的调控目标能够顺利实现。 

3、拜登绿色能源计划推动使用食用油生产绿色燃

料。 

 

4、3月 USDA 供需报告预计，2021/2022 年度全球

期末库存为 8374 万吨，比上年度下降 1230 万吨，

连续第二年降库，大豆供应趋紧。 
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来源：瑞达期货研究院  WIND 

主产区花生仁现货报价总体保持平稳，现货价格无变动。 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生现货价格季节性  
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind 数据，3月 25 日，国际花生仁价格 1179.88 美元/吨，今年以来平稳趋涨。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据，3月26日花生压榨利润355元/吨，尽管近期压榨利润有所下滑，但是仍处于高位。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

目前压榨利润较高，春节过后开机率从底部稍有上升，但马上进入市场淡季，开机率仍较低。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

至4月份，受天气影响，花生贮藏难度逐渐增大，市场流通现货减少，企业收储将逐渐至尾声，当周花生仁

库存略有拉涨。 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

2020年4月份以来，花生进口量趋于下降，即使在年末进口有所回升，仍不及年内最高3月份进口的一半。 
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