
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.470 0.09% T主力成交量 206 -151↓

TF主力收盘价 105.680 0.08% TF主力成交量 599 -120↓

TS主力收盘价 102.252 0% TS主力成交量 613 -1071↓

TL主力收盘价 119.610 0.36% TL主力成交量 898 260↑

期货价差 TL2503-2506价差 -0.74 -0.05↓ T03-TL03价差 -10.36 -0.14↓

T2506-2503价差 0.04 +0.01↑ TF06-T06价差 -2.50 -0.03↓

TF2506-2503价差 0.33 +0.01↑ TS06-T06价差 -5.88 -0.08↓

TS2506-2503价差 0.38 +0.00↑ TS06-TF06价差 -3.38 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 1681 -212↓ T前20名多头 149,704 377↑

（手） T前20名空头 144,895 2383↑ T前20名净空仓 - -

2025/3/5 TF主力持仓量 5413 -529↓ TF前20名多头 118,220 2107↑

TF前20名空头 131,817 1951↑ TF前20名净空仓 13,597 -156↓

TS主力持仓量 1026 -721↓ TS前20名多头 64,306 -29↓

TS前20名空头 72,830 1293↑ TS前20名净空仓 8,524 1322↑

TL主力持仓量 4265 13↑ TL前20名多头 88,806 146↑

TL前20名空头 88,385 722↑ TL前20名净空仓 0 0↑

前二CTD 220003.IB(6y) 107.0641 0.1162↑ 240025.IB(6y) 99.0955 0.1083↑

（净价） 240014.IB(4y) 101.5248 0.0203↑ 240020.IB(4y) 100.7477 -0.1111↓

240024.IB(1.7y) 99.4179 0.0314↑ 220002.IB(4y) 101.6919 -0.0024↓
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 136.2253 0.2994↑ 210005.IB(18y) 135.0888 0.4865↑

国债活跃券* 1y 1.4600 1.00↑bp 3y 1.4950 1.50↑bp

(%) 5y 1.5600 1.00↑bp 7y 1.6475 1.15↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7140 0.40↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.5929 24.29↑bp Shibor隔夜 1.7550 6.90↑bp

(%) 银质押7天 1.7657 8.57↑bp Shibor7天 1.7510 3.30↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.8476 -0.24↓bp Shibor14天 1.8230 -0.10↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 3532 到期规模（亿） 5487 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/3/5

1、商务部公告，决定将莱多斯公司等15家美国实体列入出口管制管控名单，禁止两用物项对

其出口。

2、2025年发展主要预期目标是：国内生产总值增长5%左右；城镇调查失业率5.5%左右，城

镇新增就业1200万人以上；居民消费价格涨幅2%左右；居民收入增长和经济增长同步；国际

收支保持基本平衡；粮食产量1.4万亿斤左右；单位国内生产总值能耗降低3%左右，生态环境

质量持续改善。

周三国债现券收益率短弱长强，短端现券小幅上行0.5bp，10Y、30Y收益率下行0.5bp左右至

1.71%、1.90%；国债期货集体收涨， TS、TF 、T、TL主力合约分别上涨0.04%、0.10%、

0.16%、0.33%。DR007加权利率回落至1.76%附近，资金面紧张局面有所缓解，央行转为净

回笼。国内基本面端，2月官方、财新制造业与服务业PMI均处于扩张区间，其中新订单指数

表现亮眼，录得51.5，较上月上升1.9个百分点，复工复产有序推进。两会政府报告中提及赤

字率提高1个百分点至4%，预期25年提振内生性需求是财政主要着力点。海外方面，美国1月

CPI、PPI数据超预期，美联储1月纪要显示将保持利率不变，市场再度强化3月底保持现有利

率的预期，当前美通胀是制约美联储货币政策短期放松的主要矛盾。近期美债收益率快速下

跌，中美利差小幅收敛，若美元指数继续走弱或为央行降息降准操作拓宽政策空间。策略方

面，关税不确定性或将呵护债市，近期债市急跌后小幅反弹，短期是否企稳还需观察确认，

建议待波动率收敛再配置。

公开市场操作



重点关注 3月5日 21:15 美国2月ADP就业人数（万人）

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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