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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2103 

收盘（元/吨） 127520 123580 -3940 

持仓（手） 142098 154265 12167 

前 20 名净持仓 -19184 -27600 -8416 

现货 
上海 1#电解镍平均价 129100 127600 -1500 

基差（元/吨） 1580 4020 2440 

期货 

SS2103 

收盘（元/吨） 13700 13440 -260 

持仓（手） 70450 78764 8314 

前 20 名净持仓 -3586 -5461 -1875 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 14900 15100 200 

基差（元/吨） 1200 1660 460 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

特朗普签署新冠救济法案成为法律，这项法案包含

1.4 万亿美元的综合支出，为国防开支和国内项目提

供资金，以及 9000 亿美元的新冠救济法案 

当地时间 30 日，英国日新增新冠确诊病例 50239 例，

现有确诊人数突破 236 万例。英国延长四级防疫限制

措施。 

欧洲正式启动大规模的疫苗接种计划，政府已经与

一系列疫苗供应商签订了超过 20 亿剂的疫苗合同，

并设定到 2021 年为所有欧洲成年人接种疫苗的目

标。 

11 月中国精炼镍进口量 12873.466 吨，环比增加

4459.437 吨，增幅 53%，同比增加 5736.17 吨，增幅

80.37%。 

12 月 30 日，中欧领导人共同宣布如期完成中欧投资

协定谈判。 

11 月中国不锈钢进口量 24.28 万吨，环比增加

17.24%，同比增加 380.79%；11 月出口量为 34.79 万

吨，环比增加 22.28%，同比增加 5.78%。 

11 月中国不锈钢制品出口量约 9.9 万吨，环比增加

1.6 万吨，增幅 19.9%；同比增加 2.8 万吨，增幅

39.4%。1-11 月累计量约为 76.68 万吨，同比增加

5.16 万吨，增幅 7.2%。 

 

镍周度观点策略总结：英国圣诞节后疫情再度出现爆发，并且变异病毒也相继在其他国家发现，打击

了近期疫苗投放的乐观情绪；不过美国参议院推迟 2000 美元的田表决，但仍对出台刺激计划存在信心，加

之中欧完成投资协定谈判，利好经济前景预期。菲律宾进入雨季镍矿供应降至低位，国内镍铁冶炼产能逐

渐退坡，不过印尼镍铁回国量持续增加，弥补国内减产影响，国内镍铁库存升至年内新高。下游消费维持

较好表现，电解镍库存持续去化，不锈钢产量高位，且新能源稳定采购，对镍价形成支撑。展望下周，预

计镍价震荡调整，库存持续去化，不过疫情担忧升温。 

技术上，沪镍主力 2103 合约放量增仓持续下探，关注 122000 关口支撑，预计短线震荡调整。操作上，

建议可在 122000-127000 元/吨区间操作，止损各 1500 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游印尼镍铁回国量持续攀升，弥补国内缺口，长期来看将对镍铁价格形

成打压，不过精炼镍库存持续去化，镍价表现较强，成本端构成支撑。近期市场到货量减少，加之钢价回

落带动下游采购积极性增强，库存出现一定下降，并且不锈钢制品出口表现较好，对需求有所提振；不过

国内不锈钢产量上升趋势，且海外货源仍大幅流入，后市仍有货源陆续到场预期，供应端压力仍存，钢价

上行动能较弱。展望下周，预计不锈钢价震荡调整，库存小幅消化，不过后市货源陆续到场预期。 

技术上，不锈钢主力 2103 合约放量增仓低位企稳，多空分歧增大，预计短线企稳调整。操作上，建

议可在 13200-13700 元/吨区间操作，止损各 150 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年12月31日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3575元/吨，较上周持平，

高镍生铁（FeNi7-10）价格为1070元/镍点，较上周下跌10元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年12月31日，沪镍期货价格为123580元/吨，不锈钢期货价格为13440元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          图4：菲律宾镍矿价格 

 

截止至2020年12月25日，全国主要港口统计镍矿库存为756.53万吨，较上周减少1.38万吨。 

图5：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2020年12月30日，进口盈利为4259.51元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2020年12月25日，佛山不锈钢库存为129400吨，较上周减少8800吨；无锡不锈钢库存为352200

吨，较上周减少11400吨。 

图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2020年12月25日，上海期货交易所镍库存为19032吨；12月30日，LME镍库存为246114吨，注

销仓单占为60222吨。 
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图10：不锈钢生产利润 

 

截止至2020年12月28日，不锈钢平均生产利润200元/吨。 

图11：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图12：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至12月31日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为9.1949，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2233。 
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