
宏观金融小组晨报纪要观点 

重点推荐品种：股指、国债 

股指期货 

A股全天弱势盘整，赚钱效应一般，主要指数悉数收跌，量能保持平稳，陆股通资金小幅净

流出 15.55亿元。A股在经历了节后两个交易日的强势上攻后，进入震荡休整模式，个股盘

中上演天地板以及部分科技白马股大幅回调，而引领上涨的金融板块表现疲软，对资金情绪

形成一定的抑制。九月份宏观数据陆续公布，不管是外贸还是金融数据，表现均超出预期，

海外需求回暖以及企业融资需求回升，进一步印证了国内经济保持着复苏态势。随着市场进

入三季度财报披露期，A 股逐渐由流动性驱动转向基本面驱动的逻辑中，资金也开始回归蓝

筹、绩优股中。当前影响 A股的不确定性因主要源于欧洲部分国家因疫情再度封锁，美国财

政刺激计划悬而未决、以及美国总统大选，但海外市场的扰动预计较难改变 A 股的修复态

势。策略上，建议偏多操作为主。 

国债期货 

在基本面上，央行更加关注中长期目标，防疫常态化约束国内经济修复，秋冬季防范疫情反

弹的压力较大，且 10 月中下旬仍有千亿元专项债待发行，货币政策有继续维持宽松的必要

性。但近期公布的数据较好，货币政策将边际趋紧。5月以来货币环境与信贷环境持续收敛，

央行强调完善跨周期设计和调节，提高政策的直达性，意味着后期货币信贷环境重新宽松的

概率较低。信贷调结构、通渠引流、降低融资成本仍是后疫情时期的政策导向。定向降准、

调降基准利率的可能性均不大，无风险利率预计将保持在较高区间内波动。昨日盘后公布的

9月金融数据整体表现亮眼，但数据预计对今日国债期货的影响有限。10年期国债收益率预

计会在 2.9-3.2%之间震荡，5年期国债收益率也将区间震荡，存在波段投资机会。技术面上

看，2年期、5年期、10 年期国债主力均从高位跌落，反弹能量不足，而且在当前价位多空

分歧较大。在操作上，可关注 TF2012在 99.25一线的支撑，如果跌破，空仓可继续持有。  

美元/在岸人民币 

昨日在岸人民币兑美元即期汇率收盘报 6.7136，盘面价下跌 0.47%。当日人民币兑美元中间

价报 6.7473，下调 177 点。央行将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 20%下调为 0，释放

了稳定人民币汇率的预期，近期人民币升值过快的进程有所缓解。短期内，在岸人民币兑美

元汇率小幅走贬概率较高，升值速度将继续放缓。 

美元指数 

美元指数周三小幅下跌 0.12%，对经济前景的担忧以及英国脱欧是主导汇市的主要因素。英

镑兑美元涨 0.57%报 1.3012，盘中一度下跌至 1.2870，因英国欧盟达成协议的希望愈发渺

茫，不过在英国首相约翰逊的发言人表示谈判取得些许进展后，英镑大幅回升，给美元带来

一定压力。另一方面，美国新冠疫情仍持续蔓延，近期的经济数据显示其经济复苏的力度已

有所放缓，在货币政策已接近极致的情况下，财政政策对美国经济复苏的作用变得格外重要。

但美国财政部长努钦表示，他和众议院议长佩洛希在救助计划上存在"很大分歧"，在大选前

很难达成协议。操作上，美元指数短线上或维持盘整，近期汇市主要受美国新一轮财政政策

以及脱欧谈判的消息带动，不确定性较大，建议暂时维持观望。 
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