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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 3月26日周五 4月2日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10327 10487 +160 

农产组 菜籽系周报 2021年4月2日 联系方式：研究院微信号 
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持仓（手） 106231 76741 -29490 

前 20 名净持仓 -2424 -2070 +354 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10643 10635 
-8 

基差（元/吨） 316 148 -168 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

油脂整体库存处于同期较低水平，供应压力不大 商务部将适时投放中央储备，政策调控 

压榨利润亏损严重，及油厂因缺豆阶段性停机，对

油脂市场构成利多 

巴西收割过半，上市速度加快，大豆到港量攀升 

  

  

  

周度观点策略总结: 截止 3 月 26 日当周菜油库存虽有增加，但前期基数较少，目前仍处于同期较

低水平，加上豆油、棕油库存均处下降趋势，供应压力不大，同时，进口美豆及加拿大菜籽盘面净榨

利亏损，及 3-4 月份因缺豆阶段性停机的油厂不少，这将对油脂市场构成利多支撑。但且巴西收割过

半后上市速度将加快，5-7 月份进口大豆的月均到港量有望攀升至 1000 万吨的超高水平，以及商务部

称将适时投放中央储备，因此近期菜油行情高位波动将较为频繁，菜油处于移仓换月阶段，2109 合约

暂时观望。 

 

 

  

菜 粕 

二、 核心要点 
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3、 周度数据 

观察角度 名称 3月26日周五 4月2日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2933 2989 +56 

持仓（手） 290712 235137 -55575 

前 20 名净持仓 -13694 3359 +17053 

现货 菜粕（元/吨） 2815 2835 +20 

基差（元/吨） +118 +154 +36 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

天气回暖，水产养殖处于启动期，利于菜粕消费前

景，需求有望好转 

库存持续上升，不利价格表现 

压榨利润亏损严重，且油厂缺豆阶段性停机，支撑

粕价 

巴西收割进度较高，出口量将攀升，进口大豆到

港量较大 

 非洲猪瘟影响犹在，影响补栏积极性 

  

周度观点策略总结：大豆、菜籽压榨利润亏损严重，且 3-4 月份因缺豆阶段性停机的油厂不少，

及随着全国天气回暖，水产养殖需求有望好转，油厂挺价意愿较强，提振粕价，但国内非洲猪瘟影响

犹在，影响补栏积极性，粕类成交持续清淡，菜粕库存持续增加，及巴西收割进度较高，出口量将攀

升，第二季度我国进口大豆到港量将较大，拖累粕价，预计短线菜粕价格继续大涨或将受限，仍表现

出频繁震荡走势。目前菜粕处于移仓换月阶段，建议菜粕 2109 合约盘中顺势参与。 

 

 

三、 周度市场数据 

1、根据天下粮仓数据显示：截止：3 月 26 日，国内沿海进口菜籽总库存下降至 24.4 万吨，较上周 30.5 万吨减

少 6.1 万吨，降幅 20%，但较去年同期的 23.3 万吨，增幅 4.72%。其中两广及福建地区菜籽库存下降至 24.4 万

吨，较上周 30.5 万吨减少 6.1 万吨，降幅 20%，但较去年同期 17.2 万吨增幅 41.86%。 

图 1：油菜籽沿海库存走势图 
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数据来源：天下粮仓 

 

2、据天下粮仓数据显示，截止 3 月 20 日-3 月 26 日，沿海油厂开机率小幅回落，全国纳入调查的 101 家油厂菜

籽压榨量在 61000 吨，较上周 63000 吨减少 2000 吨，降幅 3.28%，其中进口菜籽压榨 61000 吨（出粕 33550 吨，

出油 26230 吨），本周菜籽压榨开机率（产能利用率）12.18%，上周开机率在 12.57%。 

图2：菜籽油厂压榨开机 

 

数据来源：天下粮仓



市场研报★策略周报 
 

3、 根据天下粮仓数据显示：截止 3 月 26 日当周，两广及福建地区菜油库存下降至 14500 吨，较上周 14600 吨

减少 100 吨，降幅 0.68%，较去年同期 45000 吨，降幅 67.8%。本周华东总库存至 203650 吨，较上周 188650 吨

增加 15000 吨，增幅 7.95%，较 2020 年 269500 吨减少 65850 吨，降幅 24.43%。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：天下粮仓 
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4、 根据天下粮仓显示：截止 3 月 26 日当周，两广及福建地区菜粕库存增加至 72000 吨，较上周 64000 吨增加

8000 吨，增幅 12.5%，较去年同期各油厂的菜粕库存 20300 吨增幅 254.7%。 

图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：天下粮仓 

5、根据万得数据，截止4月1日菜油仓单量报1046张，当日增减量-52张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油5月连续与9月连续期价价差报+379元/吨，较上周+58元/吨，整体处于历

史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 5月连续与 9月连续期价价差报+15，较上周-12，与历史同期中等水平。 

图8：郑商所菜粕5月连续与9月连续期价价差走势图 

 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所5月连续期价菜油粕比3.509，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所09月连续期价菜油粕比3.399，比值周比下降，处于历史同期较高水

平。 

 

图10：郑商所09月连续期价菜油粕比值走势图 

   

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至4月1日，全国现货价格菜油粕比值报3.972，上周报4.266。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至4月1日，本周菜粕05合约期现基差报-269元/吨。 

图12：菜粕05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至4月1日，菜油05合约期现基差报+361元/吨，周度环比-99元/吨。   

图13：菜油05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕05合约主流资金多头占优势，持仓由净空转为净多，净持仓3359手，菜粕处于移仓换月阶段，

本周处于欲扬先抑走势。                

图14：菜粕05合约持仓与结算价走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕09合约期价处于欲扬先抑，净持仓-34089，净空持仓增加，市场涨势或将放缓。 

图15：菜粕09合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

15、菜油05期价先跌后涨走势，主流资金净空持仓略微减少，净持仓报-2070手，显示市场看涨情绪略增。 
 

图16：菜油05合约持仓与结算价走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、期价先跌后涨，菜油09合约净持仓-7670，净空持仓减少。    
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图17：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报1827，仍处于历史同期较高水平。 

  图18：菜油2105合约与豆油2105合约期价价差变化图 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2921，处于历史同期最高水平。
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图19：菜油2105合约与棕榈油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-369，整体处于历史同期中等水平。 

 

图20：菜粕2105合约与豆粕2105合约期价价差变化图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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