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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 632.1 -5.04 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7608 -161
主力合约持仓量:沪金(日,手) 62258 -8150 主力合约持仓量:沪银(日,手) 261148 118406
沪金主力前20名净持仓(日,手) 105784 -4063 沪银主力前20名净持仓(日,手) 88058 -11737
仓单数量:黄金(日,千克) 15147 0 仓单数量:白银(日,千克) 1306972 -2249

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 631.6 -4.6 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7597 -173
沪金主力合约基差(日,元/克) -2 -1.06 沪银主力合约基差(日,元/千克) -11 -12

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 874.52 -2.3 白银ETF持仓(日,吨) 14314.4 7.08
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 254911 7632 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 40948 3059
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1242.4 193.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 8.51 -0.69 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.81 0
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.78 2.85 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.78 2.85

行业消息
1.截至1月13日，SPDR黄金ETF持仓量为874.53吨，较前一交易日减少2.29吨。
2.截至1月13日，SLV白银ETF持仓量为14314.4吨，较前一交易日增加7.08吨。 3.截至1月7当周，CFTC
COMEX黄金投机者净多头头寸增加12,116份合约至194,499份合约。

观点总结

沪市贵金属在经历多日上涨后迎来回调。地缘方面，美国正积极介入加沙停火协议的谈判，目前看来整体
较乐观，俄乌局势暂无最新进展，短线避险情绪有所降温。市场继续消化非农就业数据指引下美国经济的
上行预期，交易员大幅降低对美联储年内降息的预期，美元指数高位震荡运行。隔夜公布的12月纽约联储1
年通胀预期录得 3%，前值为2.97%，市场对短期通胀水平的担忧略有回升，未来通胀的回升速度加快也可
能导致美债实际收益率的降低，这一逻辑对金价形成利好。近期美元兑主要货币汇率上升，美债收益率走
高，贵金属或相对承压。值得注意的是，全球黄金ETF五年来首次实现资金净流入，加之各国央行接连表达
较强的购金意愿，金价下方或得到稳固支撑。当前市场普遍预期美联储1月将按兵不动，政策立场偏向鹰派
。与此同时，特朗普近期的激进表态可能刺激避险情绪升温。预计短期内贵金属维持震荡格局，操作建议
暂时观望，重点关注周三公布的美国12月CPI通胀数据。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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