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纯碱玻璃 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

      

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1903 1913  +10  

持仓（手） 260038 215423  -44615  

前 20 名净持仓 292 2912  +2620  

现货 
沙河现货（元/吨） 1900 1950  +50  

基差（元/吨） -3 37  +40  
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 2133 2117  -16  

持仓（手） 457542 326253  -131289  

前 20 名净持仓 68937 47065  -21872  

现货 
沙河现货（元/吨） 1990 2032  +42  

基差（元/吨） -143 -85  +58  

 

 

2、 多空因素分析 

纯碱： 

利多因素 利空因素 

下游和贸易商备货热情高 价格过高抑制高库存下游补库积极性 

企业提高出厂价  

库存环比下降  

周度观点策略总结：从生产端来看，近期纯碱装置运行整体平稳，个别企业装置小幅减量。浮法玻

璃高利润带来的日熔量高企和今年光伏玻璃的投产预期提振了纯碱中长期需求，刺激了贸易商的囤

货意愿，本周纯碱库存继续下降。但近期纯碱企业出厂价持续上调，使得下游采购积极性有所放缓。

目前重碱下游库存较高，轻质下游库存低但对高价纯碱产生抵触，市场博弈仍在持续，SA2105 合约

短期震荡思路对待。 

 

玻璃： 

利多因素 利空因素 

下游和贸易商备货 产能、日熔量处于年内高位 

地产竣工需求 贸易商库存已居高 

 库存环比增加 

周度观点策略总结：目前国内浮法玻璃现货市场区域略有分化，部分地区出货略显放缓，企业

产销也较前期走弱。清明假期临近，除少数下游提前备货外，其余加工厂补货较为谨慎。由于贸易

商和下游库存处于高位，加上湖北和沙河保价陆续结束，继续囤货的意愿或减弱，中下游补货节奏

放慢，玻璃厂家总库存环比回升，FG2105 合约短期震荡思路对待。 

 

二、周度市场数据 

图1：原盐市场价                        
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至3月28日，华东地区原盐市场价270元/吨，+0；东北地区原盐市场价220元/吨，+0。 

  

图2：合成氨市场主流价  

 

 数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至4月2日，河北地区合成氨市场价3502元/吨，较上周+35元/吨。 

 

图3：国内重质纯碱中间价 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至4月2日，华北沙河地区重质纯碱1950元/吨，较上周+50；华中地区重质纯碱1920元/吨，较上周+20。 

 

 

图4：国内轻质纯碱中间价                      

 
数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 4月 2日，华北地区轻质纯碱 1800 元/吨，+100 元/吨； 华中地区轻质纯碱 1720 元/吨，+70 元/

吨。 

 

 

图5：国内玻璃现货价  
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 4月 2日，沙河市安全实业有限公司浮法玻璃 5mm 现货价 2032 元/吨，较上周+42 元/吨。 

 

 

图6：玻璃指数                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至 4月 2日，中国玻璃综合指数 1480.38，较上周+7.88。 

 

 

图7：玻璃基差                                         
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 4月 2日，玻璃基差-85 元/吨，较上周-26 元/吨。 

 

 

图8：浮法玻璃生产线总数和开工率                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 3 月 26 日，浮法玻璃生产线总数 384 条，较上周+0；开工率 64.32%，较上周+0%。 

 

 

图9：玻璃库存                                     
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 3月 26 日当周，白玻库存 2835 万重箱，较上周+34 万重箱。 

 

瑞达期货化工林静宜 

资格证号：F0309984 

Z0013465 

联系电话：4008-878766 
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