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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 9月季调后 CPI月率 

美国 9月季调后 CPI 月率 0.2%，预期 0.2%，前值 0.4%。 

点评：美国 9 月 CPI 环比符合市场预期，较前值小幅下滑 0.2 个百分点。美国新一轮财政

刺激陷入僵局，疫情反弹下就业市场前景更加黯淡，或进一步影响需求和通胀水平。 

 

（2）美国至 10月 10 日当周初请失业金人数 

美国至 10月 10日当周初请失业金人数(万人)89.8，预期 82.5，前值 84.5。 

点评：美国上周继续有大量劳工失业，初请失业金人数为 89.8 万人，为 8 月 22 日以来的

最高水平，显示就业市场仍难以恢复疫情前的水平。不过续请失业金人数继续大幅下降。 

 

（3）美国 9月零售销售月率 

美国 9月零售销售月率 1.9%，预期 0.7%，前值 0.6%。 

点评：美国 9 月零售销售环比大超市场预期增长，创下三个月以来最大增幅。消费者对汽

车、家具和电子产品等与家庭生活互补的商品的需求复苏明显。这表明尽管美国经济面临越来越多

不利因素，但第三季度消费者支出还是以反弹收尾。不过，美国新一轮刺激法案的谈判仍陷入僵局，

叠加就业市场疲软，消费市场前景仍不容乐观。 

 

（4）美国 10月密歇根大学消费者信心指数初值 

美国 10月密歇根大学消费者信心指数初值 81.2，预期 80.5，前值 80.4。 

点评：美国 10月密歇根大学消费者信心指数初值小幅高于预期，显示消费者信心有所好转，

但仍不及疫情前水平。 

 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国 9月就业情况 

英国 9月失业率 7.6%，前值 7.6%。英国 8月三个月 ILO 失业率 4.5%，预期 4.3%，前值 4.1%。

英国 9月失业金申请人数(万人)2.8，前值 7.37。 

点评：英国 9月失业率录得 7.6%，9月失业金申请人数 2.8万人，低于前值的 7.37 万人。

国国家统计局表示：总工作时间虽然仍较低，但已显示出复苏迹象，暂时离开工作的人减少了。

职位空缺也显示出复苏迹象，最近一个季度出现了创纪录的增长。在最近一段时间里，就业人

数比疫情爆发前减少了近 50万人。 

 

（2）英国脱欧仍陷僵局 

当地时间周五（10 月 16 日）上午，约翰逊在电视声明中表示，除非欧盟从根本上改变路

线，否则英国应该准备在没有新贸易协定的情况下彻底离开欧盟。约翰逊指出，欧盟没有认真

考虑英国的首选选择，即基于欧盟与加拿大的现有安排达成全面的自由贸易协定。因此英国必
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须考虑“替代方案”，类似于澳大利亚和欧盟之间的贸易关系。在谈判过程中，英欧双方之所

以未能推进贸易协议，主要受困于捕鱼权和政府扶持这两大方面。其中捕鱼权更多地是象征性

议题，因为渔业仅占英国 GDP的 0.12%，政府扶持则是主要问题症结所在。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 10月 ZEW 经济景气指数 

欧元区 10月 ZEW经济景气指数 52.3，前值 73.9。 

点评：欧元区 10月经济景气指数大幅下滑，因欧洲疫情持续恶化，多国重启限制措施，经

济前景再次承压。 

 

（2）欧元区 8月工业产出 

欧元区 8月工业产出月率 0.7%，预期 0.8%，前值 5%。 

点评：欧元区 8月工业产出环比增长 0.7%，不及市场预期，且大幅低于前值。在疫情持续

恶化的背景下，工业产出或再次下滑。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件 

（1）日本 8月核心机械订单 

日本 8月核心机械订单月率 0.2%，预期-1%，前值 6.3%。 

点评：日本 8月核心机械订单环比大幅下滑，但好于市场预期。其中，制造业订单环比下降 0.6%，

非制造业订单环比下降 6.9%。8 月核心机械订单额同比下降 15.2%，显示与新冠疫情暴发前相比，

日本设备投资依然在较低水平徘徊。 

 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 9月进出口 

以美元计，中国 9 月进口年率 13.2%，预期 0.3%，前值-2.1%。出口年率 9.9%，预期 10 %，前

值 9.5%。 

点评：三季度我国进出口 8.8万亿元，同比增长 7.5%，首次实现年内增速正增长。其中，出口

5万亿元，增长 10.2%，进口 3.88万亿元，增长 4.3%。我国出口从 4月开始已连续 6个月正增长。

前三季度累计增长 1.8%，表现超出市场普遍预期。海关总署：中国外贸发展的韧性强、潜力足、回

旋余地大，长期向好的发展趋势没有改变。随着“六稳”“六保”等政策措施的深入实施，国内大

循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局持续推进，我国经济发展和外贸进出口企稳相

好势头将继续巩固。9 月进出口值创历史新高，进口增速大超市场预期。以美元计价，中国 9 月出

口同比增长 9.9%，较 8月上升 0.4个百分点。纺织、家用电器、集成电路、医疗器械等出口同比增

速维持高位。9 月进口同比增长 13.2%，由负转正，较 8 月大幅上涨 15.3 个百分点，远远超出市场

预期。食品、洗护用品、铜材、集成电路等进口同比增速维持高增长。整体来看，9 月进出口数据

显示我国贸易维持良好发展，9 月进口增速更是大幅回升，体现国内需求出现明显好转的态势。不

过值得注意的是，当前全球疫情正持续恶化，外需仍有进一步走弱的风险。 

 

（2）中国 9月社融信贷 

中国 9月社会融资规模(万亿元)3.48，预期 3.15前值 3.5823。9月新增人民币贷款(万亿元)1.9，
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预期 1.7，前值 1.2775。M2同比 10.9%，预期 10.4%，前值 10.4%。M1同比 8.1%，预期 8.5%，前值

8%。 

点评：9月社融信贷均超市场预期，M2增速增速明显回升。9 月末社会融资规模存量为 280.07

万亿元，同比增长 13.5%，较去年同期高 2.8 个百分点。9 月新增社融 3.48 万亿，比上年同期多增

9630亿元。9月社融增量主要由政府债券带动，政府债券规模较去年同期多增 6300 多亿，在今年政

府加大基建投资力度，财政持续发力的背景下，政府的债券融资力度较大。9 月新增人民币贷款为

1.9 万亿，同比多增 2000多亿，好于市场预期，显示今年 9月贷款依然较为强劲。其中，企业中长

期贷款新增 1.07 万亿，相比去年同期多增 5000 多亿。企业中长期贷款主要是企业固定资产投资贷

款，其大幅增加显示在经济恢复的背景下企业投资意愿上升。9月末 M2余额 216.41 万亿元,同比增

长 10.9%，增速分别比上月末和上年同期高 0.5个和 2.5 个百分点。这是 M2增速在连续两个月回落

后再次回升。国内经济维持着良好的复苏形势，预计四季度货币政策仍将维持灵活适度，更加精准

导向的特点。 

 

（3）中国 9月 CPI 

中国 9月 CPI年率 1.7%，预期 1.8%，前值 2.4%。9月 PPI年率-2.1%，预期-1.8%，前值-2%。 

点评：猪肉价格涨幅大降，。中国 9 月 CPI 同比较上月下滑 0.7 个百分点，食品价格下降

是带动 CPI 同比下滑的主要因素。具体来看，9 月食品价格较上月回落 3.3 个百分点至 7.9%。

非食品价格上涨 0.2%。其中，衣着、教育文化和娱乐价格分别上涨 0.9%和 0.8%；居住、生活

用品及服务、医疗保健价格均持平；其他用品和服务、交通和通信价格分别下降 0.9%和 0.1%。

整体来看，随着生猪生产持续恢复，猪肉供给有所增加，猪肉价格明显下降。各地积极落实好

“六稳”“六保”政策和常态化疫情防控措施，市场供需状况总体稳定。 

 

 

（4）央行公开市场操作情况 

周五（10 月 16 日）中国央行开展 500 亿元逆回购操作，无逆回购到期。本周(10 月 12 日-10

月 16日)央行公开市场有 2100亿元逆回购和 2000亿元 MLF到期，本周央行公开市场共进行了 1000

亿元逆回购和 5000亿元 MLF 操作，因此本周净投放 1900亿元。 

 

单位：亿元 10.12 10.13 10.14 10.15 10.16 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/0 0/0/0/0 0/0/0/0 0/0/0/500 0/0/0/500 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

MLF发行 

（1Y） 
   5000  

投放量      

逆回购到期 600 1000 500   

正回购到期      

MLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
    2000 

回笼量      
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2、事件 

（1）深市股票股指期货呼之欲出 

《深圳建设中国特色社会主义先行示范区综合改革试点首批授权事项清单》印发，授权事项包

括六个方面 40条。其中，就包括了：“推出深市股票股指期货，不断丰富股票股指期货产品体系”。

目前，国内共有三种股指期货产品，均聚焦上海市场。“按理来说股指期货放在中金所是符合逻辑

的，但此次爆出要推出相关品种，是在深圳的改革方案中。也许股指期货会落户深交所。”有期货

公司研究所相关负责人表示。也有沪上地区期货公司高管表示，应该是推出创业板指数期货期权、

深圳 500期货期权，期货品种放中金所，对应的 ETF期权放深交所。 

 

（2）习近平：要提高量子科技理论研究成果向实用化、工程化转化的速度和效率 

习近平在中央政治局第二十四次集体学习时强调深刻认识推进量子科技发展重大意义加强量子

科技发展战略谋划和系统布局。习近平强调，要促进产学研协同创新。要提高量子科技理论研究成

果向实用化、工程化转化的速度和效率，积极吸纳企业参与量子科技发展，引导更多高校、科研院

所积极开展量子科技基础研究和应用研发，促进产学研深度融合和协同创新。要加强量子科技领域

国际合作，提升量子科技领域国际合作的层次和水平。 

 

（3）习近平对脱贫攻坚工作作出重要指示 

在第七个国家扶贫日到来之际，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平对脱贫攻坚

工作作出重要指示强调，2020 年是决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚之年。面对新冠肺炎疫情

和严重洪涝灾害的考验，党中央坚定如期完成脱贫攻坚目标决心不动摇，全党全社会勠力同心真抓

实干，贫困地区广大干部群众顽强奋斗攻坚克难，脱贫攻坚取得决定性成就。现在脱贫攻坚到了最

后阶段，各级党委和政府务必保持攻坚态势，善始善终，善作善成，不获全胜决不收兵。 

 

三、下周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

10 月 19 日 10:00 中国第三季度 GDP 年率、9 月规模以上工业增加值、固定资产投资、

社会消费品零售总额、失业率 

10 月 19 日 22:00 美国 10 月 NAHB 房产市场指数 

   

10 月 20 日 09:30 中国至 10 月 20 日一年期贷款市场报价利率 

10 月 20 日 14:00 德国 9 月 PPI 月率 

10 月 20 日 16:00 欧元区 8 月季调后经常帐(亿欧元) 

10 月 20 日 20:30 美国 9 月新屋开工总数年化、9 月营建许可总数(万户) 

   

10 月 21 日 4:30 美国至 10 月 16 日当周 API 原油库存(万桶) 

10 月 21 日 14:00 英国 9 月 CPI 月率、9 月零售物价指数月率 

10 月 21 日 22:30  美国至 10 月 16 日当周 EIA 原油库存(万桶) 

   

10 月 22 日 14:00 德国 11 月 Gfk 消费者信心指数 

10 月 22 日 18:00 英国 10 月 CBI 工业订单差值 

周净投放 1900     
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10 月 22 日 20:30 美国至 10 月 17 日当周初请失业金人数(万人) 

10 月 22 日 22:00 美国 9 月成屋销售总数年化(万户)、美国 9 月谘商会领先指标月率 

10 月 22 日 22:30 美国至 10 月 16 日当周 EIA 天然气库存(亿立方英尺) 

   

10 月 23 日 07:01 英国 10 月 Gfk 消费者信心指数 

10 月 23 日 07:30 日本 9 月核心 CPI 年率 

10 月 23 日 08:30 日本 10 月制造业、服务业 PMI 初值 

10 月 23 日 15:15 法国 10 月制造业 PMI 初值 

10 月 23 日 15:30 德国 10 月制造业 PMI 初值 

10 月 23 日 16:00 欧元区 10 月制造业 PMI 初值 

10 月 23 日 16:30 英国 10 月制造业、服务业 PMI 

10 月 23 日 21:45 美国 10 月 Markit 制造业、服务业 PMI 初值 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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