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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17145 0 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1973 -3
03-04月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 10 沪铅持仓量(日,手) 77642 274
沪铅前20名净持仓(日,手) 2137 -681 沪铅仓单(日,吨) 34182 0
上期所库存(周,吨) 40017 640 LME铅库存(日,吨) 225425 500

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16925 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17200 130
铅主力合约基差(日,元/吨) -220 0 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -38.79 -1.05
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16421 317 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16760 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.9 -0.2
铅矿进口量(月,万吨) 9.49 -6.85 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9932.14 0

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1
新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3 镀锌板销量(月,万吨) 234 -12

行业消息

1、全国人大常委会办公厅举行在京全国人大代表情况通报会，为代表出席十四届全国人大三次会议作准备
。国家发改委、财政部有关负责同志分别通报了2024年国民经济和社会发展计划执行情况、2024年中央预
算执行和财政工作情况。2、美国1月通胀意外上升！美国1月未季调CPI同比升3%，预期升2.9%，前值升2.
9%；季调后CPI环比升0.5%，预期升0.3%，前值升0.4%；未季调核心CPI同比升3.3%，预期升3.1%，前
值升3.2%；季调后核心CPI环比升0.4%，预期升0.3%，前值升0.2%。3、欧佩克月报维持2025年经济增长
预期在3.1%不变，将2026年全球经济增长预测维持在3.2%。将2025年美国经济增长预测维持在2.4%，将2
026年美国经济增长预测维持在2.3%。将2025年欧元区经济增长预测下调至0.9%，此前为1%，将2026年
欧元区经济增长预测维持在1.1%。

观点总结

宏观面，美国1月通胀意外上升，1月CPI年率升至3.0%，略超出市场预期的2.9%；核心CPI年率从3.2%攀
升至3.3%，同样高于预期的3.1%，美元指数小幅抬升。据CME“美联储观察”，当前美联储3月维持利率
不变的概率为99.5%，降息25个基点的概率仅为0.5%，市场大幅下调降息预期。基本面，部分冶炼厂春节
假期检修暂未结束，上周铅精矿暂未进入市场询价交易，市场交易仍偏清淡。原生铅方面，上周开工率延
续下滑， 河南、湖南地区春节假期检修减产的冶炼厂并未如期恢复，部分冶炼厂粗铅恢复但电解铅将于下
周逐步提产；再生铅方面，假期过后再生铅行业迎来复产高峰，原料废电瓶的需求急剧增加，但由于废电
瓶的报废量有限，加之回收商尚未完全从假期中复工，废电瓶的供应可能会面临紧张局面。在需求激增而
供应受限的情况下，废电瓶的价格或会提升利多铅价。操作上建议，沪铅主力合约短期逢低试多为主，注
意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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