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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2103 

收盘（元/吨） 15310 15290 -20 

持仓（手） 95750 113361 17611 

前 20名净持仓 -20025 -25274 -5249 

现货 上海 A00 铝 15710 15710 0 

基差（元/吨） 400 420 20 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2020 年 12 月财新中国制造业 PMI 录得 53，较 11 月

的十年来高点下降 1.9 个百分点，但仍显著高于荣

枯线。 

美国 12 月 ISM 非制造业 PMI 录得 57.2，创去年 9 月

以来新高；12 月 ISM 非制造业就业指数录得 48.2，

创去年 8月以来新低。 

据 Mymetal 数据，1月 7日，中国主要市场电解铝库

存为 66.5 万吨，较 12月 31 日增加 5.3 万吨。 

英国出现变种新冠病毒后，当地时间4日新增超过5.8

万例，创单日新高。英国首相约翰逊宣布英格兰第三

次实施全境封锁措施到至少 2月中旬。 

中汽协表示，2020 年 12 月汽车销量预计完成 280.2

万辆，环比增长 1.2%，同比增长 5.4%。 

世界银行表示，在 2020 年萎缩 4.3%之后，今年全球

经济预计将增长4.0%，比此前的预测低0.2个百分点，

不过中国经济预计将增长 7.9%，较刺秦提高了 1个百

分点。 

  

周度观点策略总结：全球进入冬季疫情继续恶化的风险增大，英美疫情仍持续蔓延，美国劳动力市场

陷入困境，打压市场风险情绪；不过美国维持宽松货币政策的预期，以及强劲的 PMI 数据下，显示美国经

济仍有望复苏。铝企生产利润高企，将刺激电解铝产能加快投放，对铝价长期构成压力。北方污染天气导

致部分铝材企业停限产，下游需求转淡，不过海外需求有所好转，伦铝库存持续去化，近期进口套利窗口

关闭，将抑制海外货源流入，利于铝价企稳。展望下周，预计铝价偏弱运行，库存小幅回升，需求表现平

平。  

技术上，沪铝主力 2103 合约放量增仓上行遇阻，关注 15000 关口支撑，预计短线低位调整。操作上，

建议可在 15000-15600 元/吨区间偏空操作，止损各 200 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2021年1月8日，长江有色市场1#电解铝平均价为15340元/吨，沪铝期货价格为15700元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年1月8日，电解铝升贴水处于升水30元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至1月8日，贵阳氧化铝价格为2290元/吨；库存方面，截止至12月31日，国内总计库存为64.2万吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2021年1月7日，进口盈亏为-204.38元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2021年1月7日，全国铝棒库存总计8.4万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年12月31日，上海期货交易所电解铝库存为224235吨。截止至2021年1月7日，LME铝库

存为1313100吨，注销仓单为126850吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年1月8日，国内电解铝生产利润为2821.3元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至1月8日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.9316，铝锌以收盘价计算当前比价为0.7095。 
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