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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货震荡上行，EC2404周涨6.86%，其余合约均有不同幅度回升。传统三季度

为船运旺季，但可以看到，就目前各指标看来，今年“旺季不旺”的特征尤为显著，船公司承压。最新

SCFIS欧线结算运价指数为623.99点，较上周下降22.88点，环比回落3.5%，降幅进一步收缩，短期内支

撑期价上行。但长期来看，2021年新船订单于今年10月进入集中交付期，部分班轮公司或将调整运力维

持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放在欧线上，未来9个月内欧线集运市场运力过剩的格局

确定性较高，外加欧洲经济下行压力大，接下来EC2404或震荡偏弱。反观美国，9月ISM制造业PMI指数上

升至49，虽然仍位于收缩区间，但收缩程度为近一年来最低，显著好于预期，有利于美线需求复苏，预

计美线市场依旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底人民币贬值压力大概率趋于

缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。操作上，建议投资者谨慎观

望，注意操作节奏及风险控制。需要注意的是，巴以冲突再度升级，加剧中东地区的不稳定性和不确定

性，或间接影响外贸运输。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 6.86 50.20 781.80

EC2406 5.72 44.10 814.50

EC2408 7.12 59.50 895.40

EC2410 5.27 42.10 841.40

EC2412 5.45 45.20 874.90

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.50 -22.88 623.99
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡上行。
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本周EC2404合约交易热度上升，成交量有所上行，但持仓量变动不大。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

欧洲央行9月货币政策会议纪要显示，绝大多数成员支持将利率上调25个基点，一些成员倾向于将利率维持在当前水平，

加息和暂停加息之间决策非常艰难。
中性偏多

国际货币基金组织（IMF）总裁格奥尔基耶娃表示，全球经济正在经历严重冲击，这已成为新常态，全球经济分歧日益

加剧。许多国家通胀率虽有下降，但仍高于目标水平，因此利率将不得不在更长时间内保持较高水平。 中性偏空

前9月进出口数据出炉，海关总署作出重要回应！总的看，在世界经济复苏势头不稳的大环境下，我国外贸顶住压力，

稳规模、优结构持续推进，积极因素不断积蓄。相信随着我国经济运行持续好转、内生动力持续增强，稳外贸各项务实

举措效用持续发挥，进出口运行态势将更加稳健、质量效益将进一步提升，促稳提质目标一定能够实现。

偏多

突发！MSC一大型集装箱船途中发生故障，船期面临延误!世界标准时间10月11日凌晨四点20左右，MSC一艘运力高达

13100TEU的超大型集装箱船MSC REGULUS轮在离开汉堡港（Hamburg）前往安特卫普港（Antwerp）时，发动机出现

故障，航行被迫中断，船期或面临延误！大船期的数据显示，MSC REGULUS轮上的货物涉及MSC和ZIM两家共舱船公司。

偏空

欧线降至620-655美元？2M大停航。日前Loadstar收到了一家深圳货运代理商主动提出的报价，从上海到费利克斯托、

鹿特丹和汉堡的40英尺货柜报价在620至655美元之间，有效期为10月18日至11月18日，据称承运商为马士基。从本月

底开始，2M亚洲至北欧环线将暂停七周。具体来说，MSC和马士基的Griffin/AE55航线将在第43、45和48周停航，

Condor/AE7航线将在第44和46周停航，Lion/AE6航线将在第47和49周停航。

偏空
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三、周度市场数据
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本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差低位运行。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数低位运行。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高。
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本周BDI及BPI有所好转，船运市场小幅改善。

图10、波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周平均租船价格持续走高。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价持稳。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅缩窄。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点： 本周集运指数（欧线）期货震荡上行，EC2404周涨6.86%，其余合约均有不同幅度回升。传

统三季度为船运旺季，但可以看到，就目前各指标看来，今年“旺季不旺”的特征尤为显著，船公司承

压。最新SCFIS欧线结算运价指数为623.99点，较上周下降22.88点，环比回落3.5%，降幅进一步收缩，

短期内支撑期价上行。但长期来看，2021年新船订单于今年10月进入集中交付期，部分班轮公司或将调

整运力维持运价，运力部署因巴拿马运河问题也将更多投放在欧线上，未来9个月内欧线集运市场运力过

剩的格局确定性较高，外加欧洲经济下行压力大，接下来EC2404或震荡偏弱。反观美国，9月ISM制造业

PMI指数上升至49，虽然仍位于收缩区间，但收缩程度为近一年来最低，显著好于预期，有利于美线需求

复苏，预计美线市场依旧强于欧线。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，年底人民币贬值压力大

概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，进而减少对运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。操作上，建议投资者谨慎观

望，注意操作节奏及风险控制。需要注意的是，巴以冲突再度升级，加剧中东地区的不稳定性和不确定

性，或间接影响外贸运输。
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