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                         尿素：供应过剩尚未改变，期价或呈低位波动 

内容提要：  

1、尿素装置陆续恢复，企业开工率回升 

2、尿素出口等待印度招标明朗 

3、国内尿素港口库存和企业库存均回升 

4、下游需求缺乏亮点 

 

策略方案： 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 UR2005 操作品种合约  

操作方向 区间交易 操作方向  

入场价区 1600-1700 入场价区  

目标价区  目标价区  

止损价区  止损价区  

 

风险提示： 

关注国内外经济政策变动；生产装置开工率；企业和港口库存

变动；下游工业需求开工情况。 
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尿素：供应过剩尚未改变，期价或呈低位波动 

一、 尿素供需情况分析 

1、国内尿素产量与开工率情况 

1 月份，部分气头企业尿素装置陆续恢复生产，包括重庆建峰、四川泸天化、四川天华、中原

大化、玖源，其它停车的气头企业多半在 2月以后生产。隆众数据显示，截至 1月 31 日，煤头企业

开工率 70.9%，环比增加 2.12%，同比增加 3.44%；气头企业开工率 46.21%，环比增加 3.26%，同比

增加 26.57%。 

从日产量看，截至 1月 31 日当周，国内尿素日均产量 14.24 万吨，环比增加 5298吨，同比增

加 13873 吨。相对去年而言，今年装置停车时间推后、开车时间提前，因此尿素供应量明显高于前

两年。据隆众预估，2 月上旬日产水平略低于去年同期，中旬后随着内蒙、西北部分气头企业的复

产，日产再次高于同期，3月份有望登上 15万吨水平。国内尿素整体开工率稳步回升，后期尿素供

应压力依然明显。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 
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2、国内尿素出口情况 

出口方面，海关数据显示，2019 年 11月我国出口尿素 45.7 万吨，环比下降 29.9%，同比上升

2.9%；1-11月出口尿素 435 万吨，同比增加 141.4%。其中，11月份出口印度 25万吨，环比 10 月

份下降 40%，同比增加 15.7%。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 



                                                                      市场研报★尿素月报 
 

 

瑞达期货研究院                  服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

由于印度是中国最大的尿素出口国，因此印度的招标采购对我国尿素出口影响较大。从今年印

度招标情况看，1月份的印度招标因其资金问题仅确定了 70.5 万吨，而中国并无货源参与，虽然传

言印度可能在 2-3 月发布新标，但目前消息仍未明朗。由于伊朗近一半的出口量到印度，而中国较

重要的出口伙伴也包括印度。此次伊朗与美国关系进一步恶化，伊朗尿素出口将受到影响。因此伊

朗尿素通过转口至中国再出口至印度的量将增加，对中国尿素出口形成利空。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

3、国内尿素库存情况 

从港口库存来看，据隆众资讯，截止 1月 22 日当周，国内主要港口尿素库存 26.7万吨，较上

月同期增加 1.7 万吨。其中，烟台港口尿素库存 17 万吨，较上月同期下降 5.8 万吨，低于去年同期

7.8 万吨；天津港口尿素库存 5.47 万吨，较上月同期增加 5万吨，低于去年同期 0.86 万吨，港口

尿素库存有所回升。 

 

数据来源：wind 瑞达期货研究院 

企业库存方面，据隆众资讯数据统计，截至 1 月 30 日，中国尿素生产企业总库存量 102.08 万
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吨，较春节前增加 48.75 万吨，较去年同期增加 53.94 万吨。由于春节、运输、需求等多方面原因，

节后整体库存量增加迅速。而随着部分企业的减产，和市场的缓慢复苏，库存增加趋势将放缓。不

过疫情影响下，运输尚未启动，短期内库存量或仍继续上升。 

4、下游需求情况 

我国尿素行业下游主要消费分为农业和工业两种。然而，目前环保仍然较为严格，因此板材开

开停停成为常态。据悉，2019 年板材行业总需求量在 950 万吨，较 2018 年的 1200 万—1300 万吨减

少 250 万—350 万吨，板材方面需求弱势局面难以改善。 

复合肥方面，隆众数据显示，截止 1 月底，我国复合肥装置开工率统计在 13%，较节前下滑 17%，

1 月总体开工率在 35%，环比下滑 22.2%，较去年同月低 2个百分点。进入 2020 年以来，复合肥负

荷连创新低，据隆众数据显示现阶段复合肥装置开工负荷创 4年新低。其中湖北企业开工多延后，

安徽、江苏、两河区域开工下滑明显，山东等仅个别企业维持低负荷生产，东北、西南区域开工率

也有所下滑。据了解，停车企业开工多延后至初十之后，部分开工延期时间未定。 

农业方面，近些年来，大田作物玉米、小麦、水稻等价格走势越来越差，农产品收益的欠佳，

直接影响了农民化肥投入的积极性，农业备肥将大部分随采随用。由于农业节前备肥量偏少，节后

农业或仍有一小波备肥推动，尿素受农需带动，2月底或 3月初有涨价预期。值得注意的是，从用

肥季节来讲，若出现倒春寒天气，用肥需求将被延后且缩量，高氮肥农需仍存利空因素。 

 

数据来源：隆众资讯 

二、 市场评估与展望 

整体来看，供应方面，今年国内尿素企业装置停车时间较往年短，目前已经陆续恢复生产，随



                                                                      市场研报★尿素月报 
 

 

瑞达期货研究院                  服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

着开工率稳步回升，后期尿素供应压力依然明显。出口方面，目前印度的招标采购消息仍未明朗，

伊朗与美国关系进一步恶化，伊朗尿素出口将受到影响，进而增加转口至中国的量，从而对中国尿

素出口形成利空。库存方面，春节前夕，物流运输车辆有所减少，加上雾霾天频繁，车辆运输受限，

尿素企业库存上升，由于春节、运输、需求等多方面原因，节后整体库存量增加迅速。需求方面，

受疫情影响，春节后下游工厂恢复开工较慢，由于春节前下游已经适当备肥，节后企业对原料尿素

更多是少量补仓观望为主。农需方面，农业备肥将大部分随采随用，由于农业节前备肥量偏少，节

后农业或仍有一小波备肥推动。但国内尿素市场仍面临供应过剩局面，受疫情影响，尿素价格节后

已经出现大幅回落，后市预计呈低位波动态势。 

操作策略： 

（一）投机策略 

由于目前国内尿素市场仍面临供应过剩局面，受疫情影响，尿素价格节后已经出现大幅回落，

后市预计呈低位波动态势。主力 2005 合约建议关注 1600 附近支撑，建议在 1600-1700 区间交易。 

 

数据来源：博易大师 瑞达期货研究院 

（二）套利策略 

截至 1 月 23 日，山东市场尿素报价 1710 元/吨，郑州尿素 2005 合约结算价在 1710 元/吨，期货

平水。跨期套利方面，目前 2005-2009 合约价差在 18 元/吨。 
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（三）套保策略 

在套期保值方面，目前国内尿素市场呈供过于求的格局。因此，对于上下游企业，建议暂以观

望为主。 

 风险防范 

 1、煤炭、天然气价格变动； 

 2、尿素装置、复合肥装置负荷； 

 3、农业需求、工业需求和港口库存情况。 
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