
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,930.00 -5.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,766.00 -96.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 70.00 +5.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 4.00 +1.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 188,496.00 -2563.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 268,778.00 +53676.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 168,700.00 -2000.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 297,876.00 -12524.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,434.00 -3.50↓ LME铝库存（日，吨） 419,575.00 -2000.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 8,687.00 -2397.00↓ 沪伦比值 8.19 +0.01↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 70,211.00 -2379.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 178,597.00 -11871.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,020.00 +70.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,860.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -10.00 -10.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,920.00 +130.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,920.00 +130.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 90.00 +75.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 94.00 +96.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,890.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.59 -3.62↓

氧化铝产量（月，万吨） 747.52 -3.23↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.28 -0.25↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 723.72 +76.70↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 3.55 -17.37↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 30.00 +9.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.12 -3.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 61.00 -1.80↓

原铝进口数量（月，吨） 221,820.89 +21622.20↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 8,699.85 +5273.31↑ 电解铝开工率（月，%） 97.50 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 598.17 -12.49↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 51.00 +14.00↑

铝合金产量（月，万吨） 165.50 +10.30↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.82 +0.07↑

汽车产量（月，万辆） 304.46 -45.40↓ 国房景气指数（月） 93.96 +0.17↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 18.20 -0.04↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 14.30 -0.01↓

主力平值IV隐含波动率（%） 10.58 -0.0036↓ 期权购沽比 0.59 -0.0205↓
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1、发改委：将加力推动既定政策落地见效，包括提振消费专项行动、用好今年国家层面5万亿元投资资金。稳就业稳经济五方面若干举措将成熟一项出

台一项。我们对实现今年经济社会发展目标任务充满信心。

2、玉渊谭天：国新办4月28日举行的新闻发布会，清晰地传递了两条信息，对于经济运行中面临的困难与问题，我们的政策工具箱很丰富。一些既定政

策和根据外部形势变化而推出的新政策，将在二季度推出。此外，做好自己的事，不只是眼下，也是长远。各方都在努力

3、发改委：我国将出台实施稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措；将建立实施育儿补贴制度，定向增发购车指标。常态化、敞口式做好政策预研储

备。

4、央行：坚决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。单一市场、单一资产的变动，对我国外汇储备的影响总体有限。将根

据国内外经济形势和金融市场运行情况，适时降准降息，创设新的结构性货币政策工具。

5、我国将出台实施稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措。在支持就业方面，主要包括鼓励企业积极稳定就业、加大职业技能培训力度、扩大以工代

赈等支持、加强就业公共服务等举措；在稳定外贸发展方面，主要包括“一业一策”“一企一策”加大支持力度、帮助出口企业规避风险、扩大服务产

品出海、鼓励外资企业境内再投资等；在促进消费方面，主要包括扩大服务消费、强化失能老年人照护、推动汽车消费扩容、构建技能导向的薪酬分配

制度等；在积极扩大有效投资方面，主要包括完善消费基础设施、大力提振民间投资积极性、设立新型政策性金融工具等；在营造稳定发展的良好环境

方面，主要包括持续稳定和活跃资本市场、持续巩固房地产市场稳定态势、加大对实体经济的金融支持等。这些若干举措将成熟一项、出台一项。

6、国新办举行新闻发布会，介绍稳就业稳经济推动高质量发展政策措施有关情况。央行副行长邹澜表示，适时降准降息，保持流动性充裕；将发挥好货

币政策工具箱总量和结构双重功能，适时推出增量政策。国家发改委副主任赵辰昕表示，将加力推动既定政策落地见效，包括提振消费专项行动、用好

今年国家层面5万亿元投资资金、加快设立国家创业投资引导基金等，这些政策大部分将在二季度落地。商务部副部长盛秋平表示，将设立大型成套设备

出口专项信贷等支持工具，让外贸企业更有底气接单。人社部副部长俞家栋表示，我国就业政策工具箱充足，将根据形势变化及时推出。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡走势，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，特朗普认为没有任何红线会改变关税政策。美国财长：首笔贸易协议可能最早在本周或下周达

成，印度或是首批之一。国内方面，发改委：我国将出台实施稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措；将建立实施育儿补贴制度，定向增发购车指标。常态化、敞口式

做好政策预研储备。基本面上，电解铝供给端，国内电解铝厂复产完成，在运行产能及开工率皆保持高位运行，加之成本端略有下移，整体生产意愿较强，供给稳定。电

解铝供给端，冶炼厂利润情况较好，前期部分因亏损而停减产的情况已复产完成，令国内在运行产能小幅提升，国内供应量相对充足。需求端，在国际贸易环境受阻的背

景下，下游铝材加工企业或将更多受益于扩内需政策的作用，由终端消费行业的发力拉动下游需求增长。库存方面，国内电解铝社会库存降库节奏继续，下游开工及需求

回升，库存稳步去化。总体来看，电解铝基本面或将处于供需双增、稳步去库的阶段。期权方面，购沽比为0.59，环比-0.0205，期权市场情绪偏空，隐含波动率略降。

技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。宏观方面，发改委：将加力推动既定政策落地见效，包括提振消费专项行动、用好今年

国家层面5万亿元投资资金。稳就业稳经济五方面若干举措将成熟一项出台一项。我们对实现今年经济社会发展目标任务充满信心。基本面上，原材料

端，几内亚雨季的临近，铝土矿或有集中发运的现象，并且随着雨季进行，发运量逐步下降。短期而言国内铝土矿港口库存及未来到港量将相对充足。

氧化铝供给方面，由于氧化铝现货价格的偏低位运行，令部分氧化铝产利润情况出现倒挂，出现压产运行或者检修情况，开工率有所回落，国内产量方

面预计将小幅收敛。氧化铝需求方面，电解铝厂在原料价格偏低，以及需求处偏旺季节点的当下依然能保持较好利润情况，整体生产意愿较好。氧化铝

基本面或处于供给小幅收敛、需求向好的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交

易风险。


