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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2106 

收盘（元/吨） 182650 181560 -1090 

持仓（手） 34226 32889 -1337 

前 20 名净持仓 -502 -1016 -514 

现货 上海 1#锡平均价 181000 182750 1750 

基差（元/吨） -1650 1190 2840 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储 3月会议纪要显示，美国经济仍然远未实现更

长周期的目标。美联储承诺继续提供货币政策支持，

直到美国经济复苏更加稳固。 

美国 3 月非农就业人数录得增加 91.6 万人，远超预

期的增加 64.7 万人，为去年 8 月以来最大增幅；美

国 3 月失业率录得 6%，与预期持平，前值为 6.2%，

续创去年 3月以来新低。 

IMF 预测，今年全球经济将增长 6%，高于 1月份估计

的 5.5%，其中美国经济将增长 6.4%，为 1980 年代初

以来的最快增速；而 2022 年全球经济增幅将收窄至

4.4%。 

印尼 3月精炼锡出口较去年同期跃升 33.1%，至

6043.21 吨，环比 2月的 4313.61 吨增长 40.1%。 

据悉，受新一轮环保督察影响，云南个旧地区锡冶炼

厂大部分烟化炉已经在 3月底停产。当地人士预计，

环保督察组将在 4月上旬入驻云南红河州，督察时间

约 1个月。 

 

  

周度观点策略总结：美联储承诺继续提供货币政策支持，直到美国经济复苏更加稳固，美联储鸽派态

度令美元承压，同时美国总统计划推出大规模基建投资计划，经济增长前景乐观，提振市场风险情绪。上

游瑞丽口岸因疫情关闭，或导致锡矿供应紧张进一步加剧。并且国内受新一轮环保督察影响，云南

地区部分锡冶炼厂面临停产，锡矿供应端呈现趋紧。而目前下游需求仍显乏力，畏高情绪较重，不

过近期国内库存自高位有所回落，关注后市需求改善情况，锡价下方空间有限。展望下周，预计锡价

震荡偏强，云南环保督察，库存小幅回落。  

技术上，沪锡 2106 合约主流空头增仓较大，关注 180000 关口支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建

议在 180000 元/吨附近做多，止损位 177000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年4月9日，长江有色市场1#锡平均价为183250元/吨，沪锡期货价格为181560元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年4月9日，国内广西锡精矿70%价格为173250元/吨，云南锡精矿40%价格为169250元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年4月2日，上海期货交易所锡库存为7894吨；4月9日，LME锡库存为1685吨，注销仓单

为675吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年4月6日，锡进口盈亏为-18450元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年4月9日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格127500元/吨，60A价格122500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年4月9日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.4390，沪伦锡比值为7.1434。 
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