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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2105 

收盘（元/吨） 17515 17485 -30 

持仓（手） 201099 186313 -14786 

前 20名净持仓 -11905 -11562 343 

现货 上海 A00 铝 17430 17490 60 

基差（元/吨） -85 5 90 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储 3月会议纪要显示，美国经济仍然远未实现更

长周期的目标。美联储承诺继续提供货币政策支持，

直到美国经济复苏更加稳固。 

美国 3 月非农就业人数录得增加 91.6 万人，远超预

期的增加 64.7 万人，为去年 8 月以来最大增幅；美

国 3 月失业率录得 6%，与预期持平，前值为 6.2%，

续创去年 3月以来新低。 

IMF 预测，今年全球经济将增长 6%，高于 1 月份估计

的 5.5%，其中美国经济将增长 6.4%，为 1980 年代初

以来的最快增速；而 2022 年全球经济增幅将收窄至

4.4%。 

 

据我的有色网，4月 8日，中国主要市场电解铝库存

123.3 万吨，较上周四下降 0.9 万吨；中国主要市场

6063 铝棒库存 19.45 万吨，较上周四下降 1.75 万吨。 

 

SMM 数据，2021 年 3月全国电解镍产量约 1.3 万吨，

环比降 4.62%，总产量减少 632 吨。预计 4月产量基

本持平。 

 

周度观点策略总结：美联储承诺继续提供货币政策支持，直到美国经济复苏更加稳固，美联储鸽派态

度令美元承压，同时美国总统计划推出大规模基建投资计划，经济增长前景乐观，提振市场风险情绪。有

消息称国储计划抛售之前收储铝锭，引发对供应增加的担忧；当前国内产能投放速度较缓，并且内

蒙包头能耗双控政策，亦对产量造成影响。近期铝锭库存呈现下降趋势，日本港口铝库存也录得下

降，下游需求出现回暖迹象，需求前景存乐观预期，对铝价形成支撑。展望下周，预计铝价震荡偏强，

美联储重申鸽派，库存呈现下降趋势。  

技术上，沪铝主力 2105 合约主流多头减仓较大，下方 17000 存在明显支撑，预计后市高位调整。操

作上，建议在 17150-17800 元/吨区间高抛低吸，止损各 200 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2021年4月9日，长江有色市场1#电解铝平均价为17485元/吨，沪铝期货价格为17490元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年4月9日，电解铝升贴水处于升水-20元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至4月8日，贵阳氧化铝价格为2350元/吨；库存方面，截止至4月9日，国内总计库存为47.9万吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2021年4月6日，进口盈亏为-200元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2021年4月8日，全国铝棒库存总计18.65万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2021年4月2日，上海期货交易所电解铝库存为387734吨。截止至2021年4月9日，LME铝库存

为1854250吨，注销仓单为517125吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年4月9日，国内电解铝生产利润为4219元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至4月8日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.8146，铝锌以收盘价计算当前比价为0.7979。 
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