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来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结」
周度回顾：本周Ni2310合约震荡下跌。前半周，受上周国内宏观政策的持续影响和美国就业市场

放缓对美联储加息预期的降低，镍价走高，后半周，随着美联储官员的接连表态，均认为通胀仍
在高位，其中在FOMC具有投票权的理事沃勒表示还需将利率维持在高位，市场情绪受到抑制，叠
加8月精炼镍产量持续扩张，炼厂开工率保持高位，镍价承压回落。

行情展望：宏观面，本周四位美联储官员发表讲话，其中两人态度偏鹰，两人态度较温和，但四
人均表示通胀仍在高位，令市场对美联储11月加息预期增加。基本面，国外方面，虽受印尼镍矿
政策扰动，但菲律宾方面增产一定程度上缓解了印尼方面减产的压力；国内方面，本周镍矿港口
库存连续七周增加；8月电解镍产量保持扩张态势，9月份排产预测产量仍会继续上升；库存方面
上期所库存连续四周增加；供给宽松的态势将延续，预计镍价仍有下跌空间。

策略建议：操作上建议，Ni2310合约轻仓逢高做空，注意操作节奏及风险控制。

周度回顾：本周SS2310合约震荡下跌。对美联储可能在11月份加息的预期同样在后半周令不锈钢
价格承压。8月份粗钢产量小幅增加，本周不锈钢社会库存连续5周增加，同样打压不锈钢价格。

行情展望：供给端，印尼方面镍矿政策带来的冲击，因菲律宾的增产计划而有所缓解，不锈钢成
本端支撑松动，为价格打开下行空间；需求端，虽在政策利好环境下，市场对金九银十预期抱有
期待，但在终端需求依旧不振的情况下，后期需关注政策刺激能否兑现。

策略建议：操作上建议，SS2310合约轻仓逢高做空，注意操作节奏及风险控制。
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「 期现市场情况」

本周沪镍不锈钢期货价格震荡下跌

截至2023年9月8日，山东:含税价:低镍铁:1.5-1.8％价格为4250元/吨，较9月1日持平；截至2023年9月8日，山东:含税价:高镍
铁:7-10％价格为1180元/镍，较9月1日上涨10元/镍点，涨幅0.85% 。

截至2023年9月8日，沪镍收盘价为166220元/吨，较9月1日下跌1980元/吨，跌幅1.18%；截至2023年9月8日，不锈钢收盘价
为15540元/吨，较8月25日下跌315元/吨，涨幅1.99%。

图1、镍生铁现货价格走势

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、国内镍不锈钢现货价格走势

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场情况」

截至2023年9月8日，沪镍收盘价为166220元/吨，现货价为167900元/吨；基差为1680元/吨。

截至2023年9月8日，不锈钢收盘价为15540元/吨，现货价为15850元/吨；基差为310元/吨。

图3、镍价基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、不锈钢基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院

本周沪镍不锈钢基差由负转正
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「 期现市场情况」

截至2023年9月8日，上期所镍不锈钢价格当前比价为10.70，较9月1日增加0.09。

截至2023年9月8日，上期所锡镍价格当前比价为1.32，较9月1日增加0.03。

图5、沪镍和不锈钢主力合约价格比率

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、沪锡和沪镍主力合约价格比率

来源：wind   瑞达期货研究院

本周镍不锈钢比值、锡镍比值均上升
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「 期现市场情况」

截至2023年9月8日，沪镍前20净多持仓为-8183手，较9月1日减少3109手；

截至2023年9月8日，不锈钢前20净多持仓为6174手，较9月1日增加18676手。

图9、沪镍持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

本周沪镍前20净持仓量减少，不锈钢前20净持仓量由负转正

图10、不锈钢持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——镍矿港口库存上涨 进口窗口亏损缩窄

截止至2023年9月8日，全国主要港口统计镍矿库存为783.5万吨，环比上涨6.2%。

截止至2023年9月7日，镍的进口盈亏为-8679.97元/吨，较2023年8月31日增加1943.17元/吨。 8

图11、国内镍矿港口库存 图12、镍进口盈亏分析

来源：mysteel   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业链情况」
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供应端——国内电解镍产量维持高位

国家统计局数据显示，2023年8月，电解镍产量为22675吨，环比增加4.78%，9月预测值为23300吨。

海关总署数据显示，2023年7月，精炼镍及合金进口量为10359.39吨；精炼镍及合金出口量为580.28吨；1-7月，精炼镍及合金累计出口

144887.19吨；1-7月，精炼镍及合金累计进口59896.67吨，同比减少38.18%。 9

图13、中国电解镍产量 图14、精炼镍进出口量

来源：mysteel   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业链情况」
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供应端——上期所镍库存本周增加

截至2023年9月8日，上海期货交易所镍库存为4968吨，较9月1日增加1168吨。

截至2023年9月8日，LME镍库存为37980吨，较9月1日增加810吨。 10

图15、SHF镍库存走势 图16、LME镍库存与注销仓单

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业链情况」
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需求端——300系产量环比小幅增加 进出口量环比上升

截至2023年8月，不锈粗钢总产量为325.53万吨，环比增加2.3%；400系不锈钢总产量为49.22万吨，环比下跌0.6%；300系不锈钢总产量为

174.98万吨，环比增加3.5%；200系不锈钢总产量为101.33万吨，环比增加1.6%。

海关总署数据显示，2023年7月，不锈钢进口量13.68万吨，出口量35.98万吨。1-7月，累计进口量97.96万吨，累计出口量239.87万吨。 11

图17、国内不锈钢产量 图18、不锈钢进出口数据

来源：mysteel   瑞达期货研究院 来源：mysteel   瑞达期货研究院
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需求端——佛山不锈钢库存增加，无锡库存减少

截至2023年9月8日，佛山不锈钢库存为339800吨，较8月25日增加8600吨。

截至2023年9月8日，无锡不锈钢库存为548600吨，较8月25日减少8100吨。

12

图19、佛山不锈钢周度库存 图20、无锡不锈钢周度库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业链情况」

截至2023年9月7日，不锈钢生产利润为-896.09元/吨，较上一日增加24.32元/吨。

图21、不锈钢生产利润

来源：wind   瑞达期货研究院
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需求端——终端行业恢复态势

2023年1-7月，房屋新开工面积为56969万平方米，同比减少24.5%；房屋竣工面积为38405万平方米,同比增加20.5% 。

国家统计局数据显示，2023年7月，空调产量为2305.8万台，同比增加26%；家用电冰箱产量为849.5万台，同比增加16.6%；洗衣机产量为

727.4万台，同比增加10.6%；冷柜产量为215.5万台，同比增加38.5%。 14

图22、房地产投资完成额 图23、家电行业产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业链情况」
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需求端——终端行业恢复态势

中汽协数据显示，2023年7月中国汽车产量为232.4万辆，同比减少4.93%；新能源汽车产量为75.2万辆，同比增加21.48%。

截止2023年7月，挖掘机产量为13237台，同比减少33.9%；大中型拖拉机产量为18626台，同比减少30.68%。

15

图24、汽车行业产销量 图25、工程机械产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业链情况」
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