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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 636.84 4.74 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7689 81
主力合约持仓量:沪金(日,手) 172863 110605 主力合约持仓量:沪银(日,手) 260755 -393
沪金主力前20名净持仓(日,手) 108563 2779 沪银主力前20名净持仓(日,手) 94692 6634
仓单数量:黄金(日,千克) 15147 0 仓单数量:白银(日,千克) 1283194 -23778

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 633.32 1.72 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7604 7
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.52 -1.52 沪银主力合约基差(日,元/千克) -85 -74

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 872.52 -2 白银ETF持仓(日,吨) 14458.88 144.48
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 254911 7632 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 40948 3059
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 8.34 0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.18 -0.54
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.63 -2.15 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.68 -2.1

行业消息
1.截至1月14日，黄金SPDR ETF持仓较上日减少2.01吨，当前持仓量为872.52吨。
2.截至1月14日，白银SLV ETF持仓较上日增加144.48吨，当前持仓量为14458.88吨。 3.
香港万得通讯社报道，1月15日，印度贸易部称，印度2024年12月份的黄金进口总值为47亿美元。

观点总结

沪市贵金属在小幅回调后继续上扬。地缘方面，哈马斯表示谈判已进入最后阶段，期待达成一项明确且全
面的协议，以色列外长也指出在人质互换协议上取得进展，双方达成停火协议的意愿较强，导致短线避险
情绪有所降温。近期美国的宏观数据表明就业市场仍保持高度韧性，企业裁员率维持低位，就业需求的持
续增强使得劳动力供需缺口小幅回升，薪资增长的黏性也为个人消费支出提供了较强的支撑，这或许会导
致通胀回落过程受阻。美联储官员近期的发言强调对美国经济增速持乐观态度，但对通胀的回升表示担忧
，在政策立场方面维持偏鹰的态度。往后看，特朗普入主白宫所带来的政策不确定性或加剧市场波动。短
期内市场大概率将继续消化非农数据带动下市场对美国经济的上行预期，美元和美债收益率预计高位偏强
运行，对贵金属价格构成一定压力。但值得强调的是，各国央行购金需求显著，中长线仍维持看多观点，
当前整体走势或多以震荡为主，重点关注美国12月CPI通胀数据。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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