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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约收跌3.2%，其余合约收跌1-3%不等。最新SCFIS欧线结算运

价指数为1473.56，较上周回落32.61点，环比下行2.2%。MSC与ONE旗下均有集装箱船出事，对于运力周转可能造成一

定不利影响，进而抬升期价。现货端，据Geek Rate所示，4月3日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价

为$1170，较同期前值下降$1430，40GP总报价为$1800，较同期前值下降$2200，报价腰斩。4月2日，以色列防长证实

以军已在拉法发起军事行动，停火谈判“困难重重”，红海复航预期不确定性仍强。欧元区3月制造业PMI持续位于收

缩区间，尤其是德国作为欧元区经济引擎，其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通胀压力

依然存在，经济持续承压。从汇率来看，美国3月ADP就业数据以15.5万人的增幅远超预期的10.5万，较2月修正值8.4

万近乎翻倍。亮眼的就业数据提振美元，但随后在新关税政策影响下有所回调。特朗普周三表示，他将对所有进口到

美国的商品征收10%的基准关税，并对一些美国最大贸易伙伴征收更高的关税，此举将导致全球贸易战愈演愈烈，市

场避险情绪急剧升温，相关避险类资产走强。

总的来看，目前地缘端消息不断，停火谈判推进难度大，关税政策使得贸易战持续升级，船公司因其不确定性较

强而持续观望，市场对全球经济的担忧不减。叠加制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，二季度现货运

价将进入筑底企稳阶段。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪

关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2504 -1.02 -15.90 1537.70

EC2506 -3.20 -72.00 2176.20

EC2508 -2.39 -57.10 2329.70

EC2510 -2.71 -44.90 1613.10

EC2512 -1.99 -36.50 1794.00

EC2602 -2.01 -32.30 1577.80

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -2.20 -32.61 1473.56
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图1、 EC2506收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约小幅回调。
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本周EC2506合约成交量及持仓量有所收窄。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普在白宫签署两项关于所谓“对等关税”的行政令，宣布美国对贸易伙伴设立10%的“最低基准关税”，该关税

将于美国东部时间4月5日凌晨0时01分生效。此外，将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高“对等关税”，该关

税将于美国东部时间4月9日凌晨0时01分生效，所有其他国家将继续遵守原有的10%关税基准。特朗普还宣布对进口汽车

加征25%的关税，将于4月3日生效。

偏空

当地时间4月2日，以色列国防部长卡茨证实，以军已在拉法发起军事行动，并称行动范围正在扩大，以清除该地区的武

装组织，夺取将被并入以色列安全区的大片地区。此前，以军向加沙地带发布了冲突重燃以来最大规模撤离命令，以军

阿拉伯语发言人下令整个拉法地区的加沙居民撤离。

偏多

近日，全球第一大集装箱制造商——中国国际海运集装箱（集团）股份有限公司（简称中集集团），发布了2024年业绩

报告。全年实现营业收入1776.64亿元，同比增长39.01%；归母净利润29.72亿元，同比大增605.60%。集装箱制造业务板

块，营收、利润均翻倍。实现营业收入622.05亿元，同比增长105.89%；实现净利润40.88亿元，同比增长127.84%。报告

提到，集装箱制造业务产销量创下历史新高。其中，干货集装箱累计销量达343.36万TEU，同比增长约417.03%；冷藏箱

累计销量13.86万TEU，同比增长约49.84%。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

-3000.0

-2000.0

-1000.0

0.0

1000.0

2000.0

3000.0

4000.0

5000.0

-3000.0

-2500.0

-2000.0

-1500.0

-1000.0

-500.0

0.0

500.0

1000.0

连二-连一 连三-连一 连四-连一 连三-连二 连四-连二

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2504 连二：EC2506 连三：EC2508 连四：EC2510）



12

本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



14

本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格持续上升。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



16

人民币兑美元中间价平稳运行。

人民币兑美元离岸和在岸价差走高。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约收跌3.2%，其余合约收跌1-3%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1473.56，较上周回落32.61点，环比下行2.2%。MSC与ONE旗下均有集装箱船出事，对于运力周转可能

造成一定不利影响，进而抬升期价。现货端，据Geek Rate所示，4月3日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP

总报价为$1170，较同期前值下降$1430，40GP总报价为$1800，较同期前值下降$2200，报价腰斩。4月2日，以色列防

长证实以军已在拉法发起军事行动，停火谈判“困难重重”，红海复航预期不确定性仍强。欧元区3月制造业PMI持续

位于收缩区间，尤其是德国作为欧元区经济引擎，其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通

胀压力依然存在，经济持续承压。从汇率来看，美国3月ADP就业数据以15.5万人的增幅远超预期的10.5万，较2月修

正值8.4万近乎翻倍。亮眼的就业数据提振美元，但随后在新关税政策影响下有所回调。特朗普周三表示，他将对所

有进口到美国的商品征收10%的基准关税，并对一些美国最大贸易伙伴征收更高的关税，此举将导致全球贸易战愈演

愈烈，市场避险情绪急剧升温，相关避险类资产走强。

总的来看，目前地缘端消息不断，停火谈判推进难度大，关税政策使得贸易战持续升级，船公司因其不确定性较

强而持续观望，市场对全球经济的担忧不减。叠加制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，二季度现货运

价将进入筑底企稳阶段。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪

关税与地缘相关信息。
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