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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 44130 -95 主力持仓量:多晶硅(日,手) 29862 -1112

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 60 40 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 33445 -55

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 42000 0 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 30.5 0
基差:多晶硅(日,元/吨) -2225 -575 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 33.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 4.83 0 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 34 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 10685 -40 出口数量工业硅(月,吨) 65117.53 -75.54
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 10850 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2139.85 -1382.43
工业硅:产量(月,吨) 400600 -57600 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 53.6 -0.3

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 12 -1.5 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 2773 398
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.29 0.42 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.32 -0.34

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 6813.8 169.1 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 23.53 1.24
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 74518.7 434.68
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 3416.3 -779.23 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.38 0.2

行业消息

1、美国核心CPI意外降温，推升美联储降息预期。美国去年12月未季调CPI同比上升2.9%，为连续第三个
月反弹，创2024年7月以来新高，符合市场预期。但核心CPI同比回落至3.2%，为2024年8月以来新低，市
场预期为持平于3.3%。数据公布后，交易员预期美联储将在7月底前降息，之前预计为9月。2、美联储经
济状况褐皮书显示，2024年11月下旬至12月期间，全美12个联邦储备区的经济活动出现略微上升；消费者
开支温和增长。对2025年的经济前景持乐观态度的受访者数量多于持悲观态度的受访者，尽管多个地区的
受访者表达了对移民和关税政策变化可能对经济产生负面影响的担忧。

观点总结

本个交易日多晶硅主力合约期价震荡收涨。宏观面，财政部有关负责人介绍，2025年财政政策方向是清晰
明确的，非常积极，将支持全方面扩大国内需求，赤字规模将有较大幅度增加，并将加大财政政策与货币
政策的协调力度。基本面，1月硅料排产将继续下降，上周N型复投料报价继续上涨，多晶硅价格同样小幅
上涨，但最新报价仅小量成交，市场代表性较弱，主流下游签单企业仍在观望，且终端光伏装机处季节性
淡季，且年前部分下游提前备货，消费前置影响当前需求偏弱。总的来说，多晶硅厂家现货报价普遍上调
，但前期下游厂商已备有足够库存，下游对涨价行为接受度有限。供需双弱，上下皆有限制，不宜追高。
操作上建议，多晶硅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。
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