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政策预期再起 PVC 难逃弱势 

 

摘   要 
 

2023 年上半年，PVC 价格呈震荡下行走势。2023 年 1 月份，防疫政

策放开后市场对于 2023 年经济的快速恢复预期一度推高 PVC 期货价格。

春节后，强恢复预期未能兑现，PVC 从高估值回落。美联储等多国央行持

续性加息，3月美国硅谷银行暴雷事件导致金融风险外溢，市场避险情绪

升温，也给大宗商品市场泼了盆冷水，原油系领跌。3 月底至 4 月上旬，

PVC 检修增多同时电石价格上移，PVC 价格出现一定反弹。4 月中下旬 5

月份，市场利好消息已出尽，经济恢复放缓，CPI、社零、固定资产投资

等经济指标增速不及预期，均指向了经济弱恢复。PP 终端需求走弱，价

格重心下移。进入 6月份，利好宏观政策预期提振市场情绪，“降息”靴

子落地，市场对财政增量政策期待增多。PVC 止跌企稳，价格低位刺激下，

买盘增多，呈现弱反弹趋势。 

 

展望 2023 年下半年，若 PVC 市场持续低迷，库存压力以及减产保价

的需求都会使得检修继续增加，产能利用率下降，对冲新投产产能增量，

进一步减少产量。需求方面，固定增长投资同比增长在逐月递减，保交楼

楼盘竣工后难有新的增长点，下游开工预计将延续下降趋势。供需都有下

降预期。下游在“政策底、经济底、市场底”的环境下，市场将预期转向

政策方面的发力，强预期也会回归弱现实，政策加持 PVC 价格呈现阶段性

反弹，但仍难逃偏弱的走势。 
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一、2023 年上半年 PVC 期现走势回顾 

2023 年上半年，PVC 价格呈震荡下行走势。2023 年 1 月份，防疫政策放开后市场对

于 2023 年经济的快速恢复预期一度推高 PVC 期货价格。春节后，强恢复预期未能兑现，

PVC 从高估值回落。美联储等多国央行持续性加息，3月美国硅谷银行暴雷事件导致金融

风险外溢，市场避险情绪升温，也给大宗商品市场泼了盆冷水，原油系领跌。3月底至 4

月上旬，PVC 检修增多同时电石价格上移，PVC 价格出现一定反弹。4月中下旬 5月份，

市场利好消息已出尽，经济恢复放缓，CPI、社零、固定资产投资等经济指标增速不及预

期，均指向了经济弱恢复。PP终端需求走弱，价格重心下移。进入 6月份，利好宏观政

策预期提振市场情绪，“降息”靴子落地，市场对财政增量政策期待增多。PVC 止跌企

稳，价格低位刺激下，买盘增多，呈现弱反弹趋势。 

截至 2023 年 6月 30 日，聚氯乙烯现货价报 5630 元/吨，V2309 合约收盘价报 5717

元/吨，基差报-87 元/吨，基差维持在正常波动区间范围，暂时没有套利机会。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能增加 

2023 年 1-6 月，国内新增聚乙烯产能 80万吨/年，目前国内总产能 2722 万吨/年，

较 2022 年增加 3.03%。沧州聚隆尚处于试生产阶段，浙江镇洋、陕西金泰年内也有投产

预期。如顺利投产，2023 年全年预计新增产能 210 万吨，总产能达到 2852 万吨/年，较
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2022 年增加 7.95%。 

2023 年中国 PVC 新增装置统计表 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2、产量减少 

 

2023 年 6月国内 PVC 产能利用率预计为 73.5%，同比下降 3.5%；国内 PVC 产量在

180 万吨，较去年同期下降 2.38 万吨，同比减少 1.3%。2023 年 1-6 月份，国内 PVC 累计

产量为 1110.64 万吨，较去年同期减少 13.01 万吨，同比下降 1.16%。下半年若 PVC 市场

持续低迷，库存压力以及减产保价的需求都会使检修继续增加，产能利用率下降，进一步

减少产量。 

生产企业 PVC产能（万吨） 地区 原料 预计投产时间

沧州聚隆 40 河北 乙烯法 2023年

广西华谊 40 广西 乙烯法 2023年3月

万华（福建） 40 福建 乙烯法 2023年3月

浙江镇洋 30 浙江 乙烯法 2023年

陕西金泰 60 陕西 电石法 2023年

合计 210
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

数据来源：瑞达期货研究院 

3、进出口减少 

海关总署数据显示，2023 年 5 月中国进口 PVC 2.21 万吨，同比-0.03%；出口 PVC 14.03

万吨，同比-47.25%；净进口-11.83 万吨，同比+51.52%。2023 年 1-5 月，中国累计进口 PVC 

21.29 万吨，同比+76.93%；累计出口 PVC 92.8 万吨，同比-8.91%；累计净进口-71.51 万

吨，同比+20.4%。 
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 图表来源：瑞达期货研究院 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

4、库存缓慢下降 

截止 2023 年 6月 23 日，国内 PVC 社会库存在 48.64 万吨，同比增加 40.58%。去库

不畅，整体库存相较年初有一定下降，但库存绝对值依然处在高位，库存 PVC 数量为近五

年来最高值，后续预计难以快速去库，并压制后市 PVC 价格反弹空间。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

5、利润增长 

2023 年上半年，电石法利润从低位回升，亏损减小，乙烯法利润在-200～0区间波

动，亏损也有所减小。截止 6月 25 日，电石法利润为-340.86 元/吨，同比增加 49.74%，

乙烯法利润-238.7 元/吨，同比增加 34.39%。当此轮强预期结束，煤价回归弱现实后，电

石法还有一定利润增长空间。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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三、需求分析 

1、房地产数据同比下降 

 2023 年 5月份，我国国房景气指数为 94.56，较上月下降 0.21，较去年同期下降 1，

为 95以下较低景气水平。新屋开工、施工面积、竣工面积等数据继续低于去年同期水

平。数据显示：1—5月份，房地产开发企业房屋施工面积 779506 万平方米，同比下降

6.2%。其中，住宅施工面积 548475 万平方米，下降 6.5%。房屋新开工面积 39723 万平方

米，下降 22.6%。其中，住宅新开工面积 29010 万平方米，下降 22.7%。房屋竣工面积

27826 万平方米，增长 19.6%。其中，住宅竣工面积 20194 万平方米，增长 19.0%。房地

产数据仍处于下降区间，但降幅收窄，需求复苏还需等待。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2、下游开工率降低 

PVC 下游开工率自 3 月份起持续下跌。截止 6 月 21 日，华南下游开工率报 52%，较去

年同期上升 1%；华北下游开工率报 50%，去年同期上升 10%；华东下游开工率 58%，较上月

同期上升 5%。保交楼政策以及基建共同的推动下 PVC 下游同比增加。但固定增长投资同比

增长在逐月递减，同时新增加楼盘也较少，下游开工预计将延续下降趋势。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

四、技术分析 

PVC 期货盘进入下行通道中，中长线以逢高沽空为主。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

五、观点总结 

展望 2023 年下半年，若 PVC 市场持续低迷，库存压力以及减产保价的需求都会使得检

修继续增加，产能利用率下降，对冲新投产产能增量，进一步减少产量。需求方面，固定

增长投资同比增长在逐月递减，保交楼楼盘竣工后难有新的增长点，下游开工预计将延续

下降趋势。供需都有下降预期。下游在“政策底、经济底、市场底”的环境下，市场将预

期转向政策方面的发力，强预期也会回归弱现实，政策加持 PVC 价格呈现阶段性反弹，但

仍难逃偏弱的走势。 
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