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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 677.1 -11.3 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8016 -238
主力合约持仓量:沪金(日,手) 174667 -16239 主力合约持仓量:沪银(日,手) 343311 -56552
沪金主力前20名净持仓(日,手) 86809 -8792 沪银主力前20名净持仓(日,手) 154901 -10246
仓单数量:黄金(日,千克) 15144 0 仓单数量:白银(日,千克) 1454124 26706

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 686.51 6.81 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8068 175
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.89 2.97 沪银主力合约基差(日,元/千克) -186 -51

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 863.06 -1.14 白银ETF持仓(日,吨) 13654.26 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 284504 -18004 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 49710 -651
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 16 1.76 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.05 0.81
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.34 -0.18 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.34 -0.18

行业消息

1.据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为97%，降息25个基点的概率为3%。到5月维持
当前利率不变的概率为81%，累计降息25个基点的概率为18.5%，累计降息50个基点的概率为0.5% 2.当地
时间16日晚，以色列总理办公室表示，内塔尼亚胡已指示以色列谈判代表团于17日前往埃及开罗，讨论有
关与哈马斯继续实施停火协议第一阶段内容的事宜。 3.美国总统特朗普表示，俄罗斯总统普京和乌克兰总
统泽连斯基都希望尽快结束俄乌冲突。特朗普称，他和普京的会见时间还没有确定，但是他预计很快就会
举行。

观点总结

沪市黄金白银高位迎来回调。地缘局势出现缓和迹象，特朗普预计将介入停火谈判，俄乌冲突有望初步化
解。特朗普指示美国商务部加大关税力度，并采取必要的报复措施以确保贸易公平，这一举措或引发新一
轮全球贸易摩擦，可能对全球经济增长造成拖累，推高通胀压力，并进一步加剧货币政策收紧。上周五公
布的零售数据不及预期，略微抬升市场对美联储的降息预期。往后看，当前黄金交易的主线逻辑仍围绕关
税政策引发的通胀压力及避险情绪，但金价正面临重大技术阻力位。考虑到关税通胀风险或已部分计价于
当前价格中，短期内黄金可能面临较大回调压力。重点关注本周的美联储会议纪要指引，若释放鹰派信号
，金价或将受到压制。操作上建议，当前贵金属以观望为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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