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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 4 月 9 日 4 月 16 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10432 10434 +2 

持仓（手） 9171 10643 +1472 

前 20 名净持仓 -17 -378 -361 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9600 9600 0 

基差（元/吨） -832 -834 -2 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、USDA 种植面积报告：2020/21 年度 4月大豆全

球预估库存为 8687 万吨，较上月上调 313 万吨。 

1、家统计局 2021 年 3 月下旬流通领域重要生产

资料市场价格变动情况显示：油料花生米价格为

9475 元/吨，-81 元/吨，环比跌幅 0.8%。 

2、农业农村部上调 2020/21 年度花生油出厂价格

预期，由 17000-19000 元/吨上调至 17500-19500

元/吨，上调 500 元/吨。 
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周度观点策略总结：随着气温的升高，花生存储难度增大，农户与部分中间贸易商收储条

件较差，抛售意向增大，但目前现货花生处于淡季，下游压榨厂接货意愿不大。同时，由于疫情爆

发航运紧张等原因，今年进口花生到港时间较晚，但在 4-5 月份进口花生大量到港后会使得国内花

生价格承压。4-6 月为北方主产地播种时节，此前农业农村部办公厅关于印发《科学应对“拉尼娜”

奋力抗灾夺丰收预案》，黄淮海地区可能发生倒春寒现象，对花生生长大为不利，关注后续气候变

化。 

盘面上，目前花生走势与豆油、棕榈油等油脂类竞品关系较密切。在近期美豆走强，棕榈放

量成交上涨的情况下花生价格有所上升，但品种本身基本面较弱，日成交量偏低的情况下花生涨幅

均不及同类竞品。整体走势偏弱，追高需谨慎。操作上，建议 PK2110 合约高抛低买，PK2110 合约

可在价格 10600 附近择机开空，参考止损点 10300。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

3、国家统计局数据：2021 年 3 月份居民消费中，

食用油价格环比涨幅 0.6%，同比涨幅 6.9%，1-3

月同比涨幅 6.4%。 
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来源：瑞达期货研究院  WIND 

主产区花生仁现货报价有所下滑，油厂收储接近尾声。 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生仁现货价格季节性 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind 数据，4 月 15 日，国际花生仁价格 1179.88 美元/吨，保持高位。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据，4月15日花生压榨利润316元/吨，处于下滑阶段。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据：截止4月9日，调查的50家花生油厂开机率为31.19%。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

至4月9号，天下粮仓调差的30家下游加工厂花生仁库存为37000吨，环比上升8.19%。 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

2020年4月份以来，花生进口量趋于下降，即使在年末进口有所回升，仍不及年内最高3月份进口的一半。 
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