
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 107.620 0.03% T主力成交量 78543 -30654↓

TF主力收盘价 105.495 -0.02% TF主力成交量 62987 -20143↓

TS主力收盘价 102.326 -0.03% TS主力成交量 35384 -11473↓

TL主力收盘价 115.900 0.04% TL主力成交量 111152 -57237↓

期货价差 TL2503-2506价差 -0.80 -0.08↓ T03-TL03价差 -8.28 0.23↑

T2506-2503价差 -0.13 -0.17↓ TF06-T06价差 -2.13 0.00↑

TF2506-2503价差 0.19 -0.06↓ TS06-T06价差 -5.29 -0.00↓

TS2506-2503价差 0.32 +0.08↑ TS06-TF06价差 -3.17 -0.00↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 171620 -197↓ T前20名多头 156,618 -51↓

（手） T前20名空头 150,472 -321↓ T前20名净空仓 - -

2025/3/13 TF主力持仓量 138200 114↑ TF前20名多头 115,786 1061↑

TF前20名空头 126,191 -38↓ TF前20名净空仓 10,405 -1099↓

TS主力持仓量 92452 1457↑ TS前20名多头 70,050 2359↑

TS前20名空头 77,426 1631↑ TS前20名净空仓 7,376 -728↓

TL主力持仓量 107380 -309↓ TL前20名多头 93,564 680↑

TL前20名空头 92,321 275↑ TL前20名净空仓 0 0↑

前二CTD 220003.IB(6y) 106.3002 -0.0024↓ 240025.IB(6y) 99.0955 -0.0308↓

（净价） 240014.IB(4y) 101.0768 0.3359↑ 220021.IB(4y) 104.1571 0.0398↑

240024.IB(1.7y) 99.1718 0.0012↑ 220002.IB(4y) 101.4511 0.0530↑
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 132.6911 -0.3543↓ 210005.IB(18y) 131.7504 1.0017↑

国债活跃券* 1y 1.5700 -3.00↓bp 3y 1.6300 -4.50↓bp

(%) 5y 1.6600 -7.00↓bp 7y 1.7650 -7.00↓bp
*报价截止16：15 10y 1.8100 -5.50↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.7068 0.68↑bp Shibor隔夜 1.7710 1.30↑bp

(%) 银质押7天 1.8000 0.00↑bp Shibor7天 1.7740 -0.60↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.8600 1.00↑bp Shibor14天 1.8500 -2.20↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 359 到期规模（亿） 1045 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/3/13

1、国务院常务会议讨论通过《国务院2025年重点工作分工方案》，要求细化措施加快落实，

与各种不确定因素抢时间，紧抓快干、靠前发力。同时密切跟踪形势变化，做好政策储备，

确保需要时能够及时推出、尽快见效。

2、工信部指出，要全力促进工业经济平稳运行，实施新一轮重点行业稳增长工作方案。持续

推进“人工智能+”行动，培育壮大智能网联新能源汽车、商业航天、低空经济、生物制造、

具身智能等新兴产业和未来产业。

 

3、深圳发布2025年商务投促支持政策要点，将通过资金补贴、产业配套等方式，抓好提振消

费、优化外贸结构、利用引资等八大方面工作。

周四国债现券短强长弱，1-7Y收益率下行0.5bp左右，10Y、30Y收益率分别上行3、2.25bp

左右至1.84%、2.04%。国债期货涨跌互现，TS、TF主力合约分别下跌0.03%、0.02%；T、

TL主力合约分别上涨0.03%、0.04%。 央行连续净回笼，DR007加权利率回落至1.80%。国

内基本面端，2月官方、财新制造业与服务业PMI均处于扩张区间，新订单指数表现亮眼，复

工复产有序推进；春节错位效应下基数较高，导致CPI、PPI小幅低于预期，两会将提振消费

作为政策主要着力点，关注政府债发行节奏。海外方面，美2月非农增长、CPI数据不及预

期，市场交易美衰退。近期美股大幅调整，美债收益率快速下行，中美利差小幅收敛，若美

元指数继续走弱或缓解汇率压力，为央行降息降准操作拓宽政策空间。策略方面，短期宽松

不达预期下债市持续调整，但中长期来看基本面持续回升需要低利率环境配合，同时关税不

确定性或也将呵护债市，规避左侧布局，建议观察企稳待波动率收敛配置，未来配置品种选

择推荐中长端期债。



重点关注
3月13日 20:30 美国至3月8日当周初请失业金人数（万人）

3月13日 20:30 美国2月PPI年率、月率

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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