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豆类产业日报 2025-02-18

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:豆一(日,元/吨) 4020 10 期货主力合约收盘价:豆二(日,元/吨) 3471 10
主力合约持仓量:豆一(日,手) 171779 -3744 主力合约持仓量:豆二(日,手) 137447 581
期货主力合约收盘价:豆粕(日,元/吨) 2858 9 期货主力合约收盘价:豆油(日,元/吨) 7866 12
主力合约持仓量:豆粕(日,手) 2290185 15445 主力合约持仓量:豆油(日,手) 642822 -15507
豆粕5-9价差(日,元/吨) -96 3 豆油5-9价差(日,元/吨) 114 16
期货前20名持仓:净买单量:豆一(日,手) -28698 -4029 期货前20名持仓:净买单量:豆二(日,手) -9587 -894
期货前20名持仓:净买单量:豆粕(日,手) -609830 25712 期货前20名持仓:净买单量:豆油(日,手) -58945 2661
注册仓单量:豆一(日,手) 39068 -195 注册仓单量:豆二(日,手) 2000 -100
注册仓单量:豆粕(日,手) 16005 -349 注册仓单量:豆油(日,手) 8939 -100
期货结算价(活跃合约):CBOT大豆(日,美
分/蒲式耳) 1036 6

期货结算价(活跃合约):CBOT豆粕(日,美
元/短吨) 304 11.3

期货结算价(活跃合约):CBOT豆油(日,美
分/磅) 46.07 -0.18

现货价格

国产大豆现货价格(元/吨) 3950 0 豆油价格(日照)(元/吨) 8330 10
豆油价格(张家港)(元/吨) 8380 10 豆油价格(湛江)(元/吨) 8490 10
豆粕价格(张家港)(元/吨) 3600 0 国产大豆主力合约基差(元/吨) -70 -10
张家港豆油主力合约基差(元/吨) 514 -2 张家港豆粕主力合约基差(元/吨) 742 -9
美湾大豆进口成本(日,元/吨) 3820 9 巴西大豆进口成本(日,元/吨) 3584 1

上游情况

美豆产量(年,百万吨) 118.84 -2.58 美豆期末库存(年,百万吨) 10.34 -2.46
巴西产量(年,百万吨) 169 0 巴西期末库存(年,百万吨) 33.51 -0.5
检验量:大豆:当周值(周,千蒲式耳) 38457 1067 大豆:本周出口:当周值(周,吨) 1101411 -91964
巴西出口(月,万吨) 147 -0.3

产业情况

港口库存:进口大豆(日,吨) 7500570 -43600 豆粕库存(周,万吨) 42.3 -5.76
港口库存:豆油:全国(日,万吨) 85 -0.3 进口数量:大豆:当月值(月,万吨) 794.13 78.72
油厂开工率(周,%) 13.15 -45.31 油厂压榨量(周,万吨) 46.77 46.77
现货价:棕榈油(24度):广东(日,元/吨) 9930 50 出厂价:四级菜油:福建:厦门(日,元/吨) 8680 0
豆棕价差(日,元/吨) -1550 -40 菜豆价差(日,元/吨) 300 -10
现货价:平均价:菜粕(日,元/吨) 2651.58 44.21 豆菜粕价差(日,元/吨) 948.42 -44.21
油厂豆粕成交量(周,吨) 993500 993500 油厂豆油成交量(周,吨) 94250 94250
压榨利润:国产大豆:黑龙江(日,元/吨) 498.3 0 压榨利润:进口大豆:江苏(日,元/吨) 708.85 0

下游情况

大豆:国内消费总计:中国(年,百万吨) 126.8 5.1 豆油:食品用量:中国(年,千吨) 18800 900
价格:生猪(外三元):北京:大兴(日,元/公斤) 14.62 -0.15 生猪养殖预期盈利(周,元/头) 151.72 -36.92
产量:饲料:当月值(月,吨) 28436000 68000 生猪存栏(月,万头) 42743 49
生猪存栏:能繁母猪(月,万头) 4078 -2

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:豆粕(日,%) 20.06 -1.83 平值看跌期权隐含波动率:豆粕(日,%) 20.05 -1.84
历史波动率:20日:豆粕(日,%) 18.49 -2.55 历史波动率:60日:豆粕(日,%) 17.68 -1.12

行业消息

1、美国农业部周度出口销售报告显示，2024/25年度第24周，美国对中国(大陆)的大豆销售相对去年同期
放慢。截至2025年2月6日，2024/25年度(始于9月1日)，美国对中国(大陆地区)大豆出口量为1867万吨，高
于去年同期的1878万吨。 2、巴西全国谷物出口商协会(ANEC)表示，2025年2月份巴西大豆出口量将达到1
010万吨，高于一周前预估的977万吨。如果得到确认，将比去年2月份的出口量960.8万吨提高约50万吨。

观点总结：
豆一

国产豆方面，种植面积和产量整体保持稳定，总产量2065万吨，比上年稍降0.9%；豆粕价格有所上涨，对
压榨利润有所修复，提振油厂压榨信心，加上基层农户惜售挺价，企业上调采购价格，下游企业刚需补库
，对现货价格有所支撑。总体而言，国产大豆供需双弱， 大豆价格预计宽幅震荡为主。

观点总结：
豆二

阿根廷大豆持续受不利天气影响，布宜诺斯艾利斯谷物交易所下调产量预估，对CBOT大豆有所支撑，不过2月中下旬，南美大豆
进入收获期，且多家机构保持对巴西大豆丰产预期，届时大豆供应大量增加，或将形成抛压，市场或面临较大供应压力，或将抵消
近期因巴西大豆收获进度缓慢而上涨的幅度。因此，临近收获期，集中供应压力或凸显，豆二上涨空间受限。



瑞    达
    研

    究

观点总结：
豆粕

节后油厂开机恢复缓慢，加上下游企业刚性补库需求，豆粕库存下降，同时根据市场预估2、3月进口大豆分别为450、660万吨，
处于进口大豆阶段性低点，供应偏紧预期支撑豆粕现货价格上涨，但下游饲料企业陆续补好安全库存，对高价豆粕现货采购积极性
弱，以及巴西大豆收割进度逐渐恢复，巴西大豆丰产预期逐步兑现，届时大豆供应大量增加，市场或面临较大供应压力，压制豆类
行情，因此预计豆粕价格上涨空间受限，冲高回落概率较大 。

观点总结：
豆油

节后油厂开机恢复缓慢，豆油库存小幅下降，同时根据市场预估2、3月进口大豆分别为450、660万吨，处于进口大豆阶段性低点
，供应偏紧预期豆油现货价格有所支撑，不过南美大豆即将进入收获期，后期大豆或将较为充裕，同时国内菜油库存处于高位，基
本面偏弱，对油脂盘面有所拖累，但马来西亚1月产量降幅较大，供应缩减，对棕榈油具有强支撑作用，间接提振油脂，预计油脂
板块宽幅震荡为主。后市关注宏观经济政策，产地天气及产量情况变化。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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